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Retorno por classe de ativo (rentabilidade acumulada até fevereiro de 2020)

Segmentos PPSP-R PPSP-NR PP-21 Petros
Renda Fixa 0,18% 0,27% 1,24% 0,55%
Renda Variavel -14,06% -16,30% -15,81% -14,98%
Investimento Estruturado 0,09% 0,09% -0,55% -0,33%
Imobiliario 0,54% 0,53% 0,60% 0,54%
Exterior? - - - -
Operacgdes com Participantes 2,42% 3,49% 2,62% 2,58%
Investimento total -3,16% -3,37% -2,62% -2,95%
Taxa Minima Atuarial (TMA) 1,09% 1,08% 1,23% -

Prévia de rentabilidade — Data base: 28 de fevereiro de 2020

(1) O PP-2 usa critério de marcagao na curva em parte da sua carteira de Renda Fixa. Isso faz com que
0s ganhos (ou perdas) fiquem represados até o vencimento dos papéis. Se adotassemos o mesmo
critério de marcagdo dos PPSPs (marcagdo a mercado), as rentabilidades dos segmentos de Renda Fixa
e de investimento total do PP-2 estariam acima das registradas pelos PPSPs.

(2) A Petros ainda ndo possui alocagdo no exterior.



Mensagem do diretor de Investimentos

ameaca de uma pandemia global com consequéncias incertas sobre a saide, a economia € 0s pregos dos ativos no mundo inteiro.

O subito aumento da averséo ao risco fez com que o ddlar fechasse fevereiro em alta de 4,5%, o melhor investimento pelo segundo més consecutivo, atingindo
um novo recorde nominal a R$ 4,48 e acumulando valorizagéo de 11,6% no ano. Na renda fixa, a parte curta da curva apresentou ganhos reais: o IRF-M subiu
0,65% no més e acumula alta de 1,53% no ano, enquanto o IMA-B subiu 0,45% no més e atingiu 0,71% no ano. Mas a parte longa registrou perdas reais, pois

embora o IMA-B 5+ tenha subido 0,32% em fevereiro, 0 acumulado de 0,35% no ano fica abaixo do IPCA projetado para o bimestre.

Diante das perdas na Bolsa e nas posigdes longas indexadas a inflagdo, os trés maiores planos da Petros registraram rentabilidades negativas no acumulado
até fevereiro: -3,16% (PPSP-R), -3,37% (PPSP-NR) e -2,62% (PP-2). Contudo, vale notar que a alocagdo em renda variavel é resultado de um processo de
otimizagao no qual as agdes foram a classe de ativos com maior retorno esperado. De fato, 0 aumento da exposi¢éo em renda variavel, com o consequente
aumento de risco, &€ uma realidade vivenciada pelos fundos de penséo na busca por manter o equilibrio dos planos.

N&o obstantes termos mantido uma posigao em agdes inferior ao Portfolio de Referéncia e o étimo resultado da gestéo ativa de renda variavel no bimestre
(Petros Ativo supera o Ibovespa em 7,5 p.p., enquanto |Ibovespa FIA supera em 1,9 p.p.), a Carteira Proprietaria — concentrada em papéis muitos expostos a
economia global, como BRF (-23,2% no ano) e Vale (-16,8% no ano) — levou a um resultado pior do que o Ibovespa para o segmento de renda variavel.

A Petros esta se preparando para iniciar em breve a alocagdo em investimentos no exterior, que, em fungdo do componente cambial, poderiam ter contribuido
para mitigar parte das perdas em Bolsa, nos planos CV e CD, conforme aprovado na Politica de Investimentos. Além disso, estdo sendo realizados novos
estudos em conjunto com a area de riscos para avaliar eventuais beneficios de alocagdes em investimento no exterior também nos planos BD.

Olhando para frente, nossa expectativa é€ de mais algumas semanas de muita volatilidade, pelo menos até que a extensao da contaminag&o e da mortalidade
decorrentes do covid-19 fiquem claras, permitindo uma avaliagdo do impacto econdmico. Se prevalecer a hipétese de um choque intenso, mas transitério, o

segundo semestre deve trazer uma recuperagao da atividade e dos mercados, criando condi¢des para que os planos da Petros busquem a meta atuarial. Por
outro lado, ha visGes pessimistas, que consideram que os surtos de covid-19 serdo recorrentes nos proximos anos e que uma recessao global sera inevitavel.

O impacto do covid-19 se materializa através de dois canais. Primeiro, o canal direto, devido a interrupgéo das cadeias globais de suprimentos. No Brasil, por
exemplo, a LG Electronics informou que faltam componentes chineses para a produgéo de celulares em sua fabrica de Taubaté. O segundo canal é indireto e
vem pelo choque de confianga. A forte queda da Bolsa gera um efeito de aperto das condigdes financeiras que, por sua vez, restringe a atividade. E por isso
que os bancos centrais estdo fazendo redugdes extraordinarias de juros. Em principio, o padréo deste tipo de choque € que as cadeias se normalizem,
permitindo a recuperag&o da maior parte do produto perdido; mas isso requer que o panico se dissipe e que ndo haja uma recidiva.

A Petros segue aprimorando o padréo de divulgacéo de informagdes sobre a gestao de investimentos, sempre buscando conciliar o foco na gestao dos
investimentos com o compromisso com a transparéncia. Constatamos que n&o havia um volume de alteragdes suficiente num unico més que ensejasse um
documento mensal tdo detalhado, por isso decidimos criar um Informe de Rentabilidade Mensal, mais simples e direto, com movimentagdes e resultados dos
investimentos de todos os planos €, no fim de cada trimestre, editar uma Carta Trimestral de Investimentos, com analises mais densas dos cenarios e das
estratégias, assim como dos resultados dos investimentos e suas perspectivas. Naturalmente, caso necessario, como neste més devido ao coronavirus, o
Informe de Rentabilidade Mensal sera ampliado com o objetivo de deixar participantes e conselheiros informados de nossas estratégias e movimentagdes.

Novo calendério de divulgagéo de informacdes de investimentos de 2020

Data Publicagao

Janeiro de 2020 Carta Mensal de Investimentos
Fevereiro ! Informe de Rentabilidade Mensal
Margo Informe de Rentabilidade Mensal
Abril Carta Trimestral de Investimentos
Maio Informe de Rentabilidade Mensal
Junho Informe de Rentabilidade Mensal
Julho Carta Trimestral de Investimentos
Agosto Informe de Rentabilidade Mensal
Setembro Informe de Rentabilidade Mensal
Qutubro Carta Trimestral de Investimentos
Novembro Informe de Rentabilidade Mensal
Dezembro Informe de Rentabilidade Mensal
Janeiro de 2021 Carta Trimestral de Investimentos — Revisao Anual

(1) Atraso na publicagdo. Os dados do més de janeiro foram consolidados no Informe de Rentabilidade Mensal de fevereiro, publicado em margo.

Alexandre Mathias
Diretor de Investimentos
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Cenario macroeconomico

Recessao global / epidemia intensa Cenario base Recuperagéo acelerada

20% 80% 0%
Probabilidade

2019 2020 2021 2020 2021 2020 2021
PIB (% ao ano) 1,10% 1,40% 2,10% 2,00% 2,50% 3,50% 2,30%
IPCA (% ao ano) 4,30% 3,90% 3,50% 3,40% 3,80% 4,30% 3,80%
Selic (fim de periodo) 4,50% 3,50% 5,25% 4,00% 7,00% 6,50% 8,00%
Cambio (fim de periodo) R$ 4,03 R$ 5,00 R$ 5,18 R$4,30 R$4,38 R$3,85 R$3,60

Revisao do cenario macroeconomico

O inicio de 2020 esta sendo marcado por eventos que elevaram as
incertezas, como o bombardeio dos Estados Unidos no Ird e, mais
recentemente, o surto de coronavirus. O primeiro evento elevou a
incerteza sobre o cenario, mas o choque dissipou rapidamente.
Entretanto, o surto de coronavirus devera ter consequéncias mais
prolongadas sobre o cenario global, 0 que requer uma reavaliagdo dos
impactos sobre o cenario econdmico.

No cenario base, avaliamos que o surto de coronavirus devera seguir
comportamento similar ao da epidemia de SARS (em termos de impacto
econdmico e ndo da dindmica da epidemia). Neste sentido, esperamos
que o surto provoque forte desaceleragdo do PIB da China no 1°
trimestre desse ano, com recuperacao a partir do 2° trimestre, seguido
de uma aceleracdo compensatéria no 2°semestre, que pode ser
classificada como uma recuperagéo em formato de “V".

O desempenho da economia chinesa devera ser marcado por uma forte
desaceleracdo no inicio do ano. A expectativa de crescimento do PIB
foi revista de 6% para 3,6% no 1° trimestre, concentrando o impacto
negativo do coronavirus. Na sequéncia, com as medidas de estimulo
do governo chinés e a normalizagao da produgéo, estimamos que o
crescimento se recupere para 6,1% no 2° trimestre e acelere para a
média de 6% no 2° semestre do ano. Com este novo quadro, o
crescimento da China foi revisado de 5,8% para 5,3% em 2020.

O impacto da desaceleragdo da economia chinesa devera ser mais
intenso na zona do euro em relacdo a economia dos EUA, pois as
exportagdes da zona do euro para a China representam 1,5% do PIB,
enquanto a exposicao das exportagdes americanas ao mercado chinés
€ 0,7% do PIB. Assim, a projecao para o crescimento da zona do euro
foi reduzida em 0,5 ponto percentual para 0,7% em 2020. No caso da
economia dos EUA, nossa expectativa de crescimento foi revista de
1,8% para 1,5% em 2020. Essas revisGes resultaram no ajuste do
crescimento global esperado para o ano de 3,2% para 2,6%.

As incertezas advindas do surto de coronavirus resultaram em forte
corre¢do dos pregos dos ativos, como Bolsa de Valores, taxa de cdmbio

e as taxas de juros das principais economias. Diante desse choque,
houve forte aperto das condi¢des financeiras. Buscando uma agéo
coordenada para lidar com esse choque, os principais bancos centrais
sinalizaram que dever&o agir prontamente para dar suporte a economia.

Neste contexto, o Banco Central americano (FED) reduziu a taxa de
juros em 50 pontos-base em reunido extraordinéria e sinalizou novos
cortes de juros nas proximas reunides. Além disso, os bancos centrais
da Australia, da Malasia e do Canada também reduziram as taxas de
juros basicas. No Brasil, 0 Banco Central sinalizou ainda que podera
reduzir a taxa de juros na proxima reunido, caso o0 impacto da
desaceleracéo global venha a dominar a eventual deterioragdo dos
pregos dos ativos (depreciagdo do cambio).

Considerando a revisao do cenario do crescimento global e os impactos
do surto do coronavirus, em especial na economia chinesa e na
demanda por commodities, realizamos ajustes no nosso cenario base.
A nossa expectativa de crescimento para o Brasil foi revista de 2,75%
para 2% em 2020.

A reducdo da expectativa de crescimento global também deverd
diminuir a demanda por commodities, o que se refletird na taxa de
cambio. Portanto, revisamos nossa expectativa para o fechamento da
taxa de cambio em 2020 de R$ 4,10 para R$ 4,30. A projegéo para o
IPCA foi ajustada para baixo em 0,1 ponto percentual para 3,4%, como
resultado da maior depreciagdo cambial, mas esse impacto foi
compensado pela reducéo da projecéo de crescimento.

Considerando o impacto do surto de coronavirus sobre a velocidade de
recuperacdo da atividade, a a¢édo coordenada dos bancos centrais e a
propria sinalizagdo dada pelo Banco Central, passamos a considerar
um corte adicional de 25 pontos-base, levando a taxa Selic para 4% ao
ano. Como os impactos efetivos do surto de coronavirus sobre os dados
da economia s&o incertos, 0 Banco Central devera optar por observar a
evolugao para decidir a necessidade de novos estimulos.

Assim, nossa expectativa € manutengéo da taxa Selic em 4% ao ano
ao longo de 2020, mas deslocamos o inicio da normalizagao das taxas
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de juros de outubro de 2020 para o primeiro trimestre de 2021 - é
importante atentar para o fato de que as metas de 2021 e 2022 nao
possuem qualquer folga e que a normaliza¢&o da postura monetaria
deve ser vista como um indicador de sucesso na tarefa de conciliar as
metas com um crescimento proximo ao potencial.

Em termos de balango de riscos, passou a ter maior probabilidade o
cenario alternativo — de impacto mais prolongado do surto de
coronavirus, que resultaria em uma maior desaceleragao da economia
global. Neste cenario, a desaceleracdo da economia chinesa é mais
profunda, devido ao prolongamento da epidemia. Neste caso, o primeiro
semestre fraco serd sucedido por uma recuperacdo lenta no 2°
semestre, 0 que levaria o crescimento da China em 2020 para 4,8%.

Neste contexto, o crescimento global teria desaceleragdo mais intensa
e a economia mundial entraria em uma recessao, crescendo apenas
2,25% em 2020.

O impacto de uma eventual recesséo global sobre 0 cenario doméstico
seria bem mais intenso. Por um lado, teriamos uma redugdo do
crescimento da economia e, por outro, uma maior depreciagao da taxa
de cambio. O crescimento da economia devera ser afetado pela maior
desaceleracdo da economia global e 0 aumento da incerteza inerente
nesse cenario, de forma que o PIB cresceria apenas 1,4% em 2020.

INFORME DE RENTABILIDADE
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Considerando a maior desaceleragao global e a redugéo da demanda
por commodities, a taxa de cambio deveria depreciar adicionalmente
para algo em torno de R$ 5 no fechamento de 2020.

Com uma recessdo global causada pelo surto prolongado do
coronavirus, a tendéncia da taxa de cambio é permanecer mais
depreciada para acomodar 0 menor preco de commodities € a
necessidade de financiamento do déficit em conta corrente num
ambiente de menor superavit comercial.

Esta depreciagdo devera pressionar a inflagdo em 2020, mas como a
desaceleracéo da atividade é mais intensa nesse cenario, 0 impacto
final na inflagdo devera ser contido. Diante deste cenario, o Banco
Central devera optar por novos estimulos, reduzindo a taxa Selic para
3,5% ao ano no fim do ciclo e mantendo estavel neste patamar até o
fim de 2020.

A deterioracdo das expectativas com o recente recrudescimento dos
impactos do coronavirus foi um choque inesperado que elevou a
incerteza sobre a recuperagdo da atividade ao longo deste ano.
Avaliamos que a manutengéo da politica econdmica atual e o avango
da agenda de reformas deverdo permitir que os impactos sejam
contidos na economia, e gradualmente a trajetéria de recuperacéo da
economia seja retomada ao longo do segundo semestre deste ano.

Desempenho dos Investimentos

Estratégia de alocagao

Apesar da concluséo da fase 1 do acordo comercial entre EUA e China,
que teve impacto favoravel sobre a confianga, o surto de coronavirus
na China trouxe um aumento da incerteza sobre o cenario global. Apds
a confirmac&o da gravidade do surto, houve elevagéo da aversao ao
risco em fungdo das duvidas sobre crescimento global, impactando
negativamente os mercados de risco.

Até 23 de janeiro, o indice Ibovespa chegou a registrar alta de 3,4%,
quando renovou recorde de fechamento aos 119.527 pontos.
Entretanto, a partir da melhor avaliagdo do impacto do surto de
coronavirus sobre a economia chinesa e do aumento do numero de
casos fora da China, a Bolsa acumulou queda de 9,9% nos primeiros
dois meses do ano. A taxa de cdmbio também sofreu forte depreciagao
no periodo (11%), atingindo a cotagao de R$ 4,47 no fim de fevereiro.

O comportamento do mercado de renda fixa no primeiro bimestre foi
misto. A alta volatilidade do periodo ocorreu devido ao surto de covid-
19 e aos efeitos da disseminagdo do virus para outros paises. Os
desdobramentos deste fato causaram fortes quedas das Bolsas de
Valores, um aumento significativo da avers&o a risco e a reviséo das

expectativas do mercado quanto ao ritmo de expanséo da China e do
mundo. Os vencimentos de curto prazo tiveram dindmica positiva no
més de janeiro devido aos dados moderados de atividade doméstica e
as surpresas favoraveis de inflagéo.

No entanto, em fevereiro, apesar da continuidade desta dindmica para
o0s vencimentos de curto prazo, 0 aumento da incerteza fez com que os
ativos mais longos registrassem uma dinamica oposta. O IRF-M, que é
0 benchmark dos titulos pré-fixados, acumulou no primeiro bimestre de
2020 alta de 1,53%. As taxas dos titulos indexados a inflagdo mais
longos subiram 15 pontos-base frente ao fim de dezembro de 2019 e
atingiram 3,60% ao ano, enquanto os titulos de médio prazo registraram
leve desempenho positivo. Sendo assim, o IMA-B5+, que é o
benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a
5 anos, registrou alta em fevereiro apds estabilidade em janeiro,
acumulando uma alta no periodo de 0,35% no primeiro bimestre.

Até fevereiro, a carteira consolidada da Petros apresentou queda de
2,95%. Na Renda Fixa (RF), a rentabilidade de 0,55% reflete a
concentragdo de titulos marcados a vencimento no PP-2. A Renda
Variavel (RV) registrou queda de 14,98% no bimestre devido
principalmente a rentabilidade negativa da carteira propria (-13,16%),
concentrada em BRF (-23,2%) e Vale (-16,9%).
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Renda Variavel

A carteira de Renda Variavel total da Petros registrou queda de 14,98%
no primeiro bimestre do ano. A Carteira Propria encerrou o periodo com
queda de 13,2%, com destaque para o desempenho negativo da BRF,
que se desvalorizou 23,2%. Os destaques positivos na carteira foram
as agdes de Dimed (35,8%) e de Marcopolo (10%).

O fundo FIA Petros Ativo registrou queda de 2,45% no acumulado do
ano até fevereiro e segue com boa performance, de 7,5 pontos
percentuais acima do Ibovespa. No fechamento do més, a carteira
estava composta, principalmente, por a¢des ligadas a setores ciclicos
domésticos.

O fundo FP Ibovespa FIA encerrou o primeiro bimestre em queda de
8%. O fundo é composto majoritariamente por ETFs, que visam replicar
a carteira teérica do Ibovespa, com excegdo do ETF de Small Caps
(SMAL11), que busca replicar a carteira tedrica do indice Small Caps
da B3. Além disso, o fundo detém cerca de 12,6% de seu patrimdnio
alocado diretamente em agbes ligadas ao setor de consumo
discricionario.

A posicdo comprada em indice futuro da Bolsa teve contribuicdo
negativa de 5,57% no resultado acumulado do ano até fevereiro. Esta
estratégia foi implementada para elevar a participagéo da exposicéo de
renda variavel dos planos, como apontado pelos portfolios 6timos
previstos nas Politicas de Investimentos — incluindo o Portfélio de
Referéncia —, que minimizam o risco dos planos com a restricdo de
atingir a meta atuarial.

A carteira dos FIAs de gestdo externa (R$ 3,5 bilhdes de patriménio
liquido) recentemente completou dois anos de histérico. Desde o inicio,
a carteira rendeu 45,8%, contra 21,5% do Ibovespa, um excelente
desempenho, de 24,3 pontos percentuais acima do benchmark. Neste
més de forte queda da Bolsa, a carteira teve rentabilidade negativa de
7,2% versus perda de 8,4% do Ibovespa.

Multimercados

O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado (FP CA FIM) — nosso
multimercado enquadrado as regras da resolu¢do CMN 4661/2018 de
gestdo prépria — segue apresentando retorno consistente com seu
objetivo, 11,76% desde o inicio da gestao ativa ou 116% do CDI.

No més, o fundo apresentou rentabilidade negativa de 0,50%, em que
todas as posigdes do fundo contribuiram para o resultado. Fevereiro foi
marcado pela aversao a risco capitaneada pelo surto de coronavirus ao
redor do mundo. Nossas principais posi¢des — Long and Short em renda
variavel (comprada em Bolsa Brasil contra uma posi¢&o vendida em
Bolsa americana) e tomada em juros curtos — tiveram performance
negativa no més.

Como n&o é possivel mensurar o impacto do coronavirus na economia
global e devido ao mau desempenho dos ativos no més, optamos por
zerar as posigdes do fundo na metade do més. A estratégia € aguardar
até que o cenario se torne mais claro para retomar posi¢des na carteira.

INFORME DE RENTABILIDADI
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O FP FOF Multimercado (R$ 1,6 bilhao de patriménio liquido) foi criado
no dia 10 de dezembro e consolida os investimentos feitos em fundos
multimercado de gestores terceirizados. Em fevereiro, a rentabilidade
ficou negativa em 0,48%, equivalente -162%% do CDI. O resultado do
fundo sofreu grande impacto novamente por conta do covid-19 -
principalmente na Ultima semana do més, com impacto relevante na
Bolsa brasileira.

Renda Fixa

Em janeiro e fevereiro, o comportamento da inflagdo se mostrou
benigno, os choques de proteinas do fim do ano de 2019 foram
amenizados e resultaram em surpresa favoravel para a inflagao.

O destaque do periodo ficou a cargo do resultado da reunido do Copom
de fevereiro, na qual apesar da existéncia de expectativas de que a taxa
Selic fosse ser mantida em 4,50% ao ano, o comité optou pela redugéo
de 0,25 ponto percentual, para 4,25% ao ano, sinalizando que o ciclo
de afrouxamento monetério estaria no fim.

Esses vetores de mudanca de expectativa do mercado foram
responsaveis pela queda acentuada da taxa de juros de curto e médio
prazo, o que impactou favoravelmente o IRF-M, que encerrou com alta
de 0,88% em janeiro e 0,65% em fevereiro, respectivamente.

Por outro lado, os titulos indexados a inflagdo de longo prazo
registraram elevagédo das suas taxas de juros, devido a postura do
Copom de optar por seguir com afrouxamento da politica monetaria,
baixa liquidez dos ativos longos e o aumento das incertezas quanto ao
desempenho da economia brasileira e o real ritmo de crescimento da
economia global. Notadamente, as NTN-Bs com vencimento superior a
2040 apresentaram elevagdo nas taxas no primeiro bimestre, quando
comparadas com dezembro de 2019, ao passo que as NTN-Bs de
médio prazo, entre 2026 e 2035, apresentaram diminuigdo nos juros,
contribuindo positivamente para o resultado do indice IMA-B5+,
conforme verificado em janeiro de 0,04% e em fevereiro de 0,31%.

No fim de novembro, foi constituida uma posicdo em NTN-Bs com
vencimento em 2021 como alternativa ao Fundo de Liquidez (98% do
CDI). Ao longo do més de janeiro, diante do declinio da perspectiva das
expectativas de inflagdo, foi promovida uma protegéo integral a esta
NTN-B. A operagéo registrou resultado positivo de 138% do CDlI e foi
encerrada em fevereiro.

A carteira de Renda Fixa da posigao consolidada da Petros apresentou
ganho de 0,31% no més de janeiro e de 0,24% no més de fevereiro,
respectivamente. A carteira de titulos publicos federais registrou ganho
acumulado de 0,58% no periodo, refletindo a elevada participagdo de
titulos marcados a vencimento.

No fundo FP Inflagéo Curta, fizemos a protegao da carteira frente ao
benchmark (IMA-B5). No FP Inflagdo Longa, mantivemos a estratégia
de maior duragéo, ou seja, com duragdo do fundo permanecendo 12%
superior ao benchmark (IMA-B5+). Desta forma, o FP Inflagdo Curta
rendeu 0,56% em janeiro e 0,63% em fevereiro. Ja o FP Inflagéo Longa,
que teve perda em janeiro (-0,28%), apresentou desempenho positivo

5

Informagdo classificada como publica, conforme critérios estabelecidos na norma NR-019.
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de 0,14% em fevereiro. Desde a criagdo (2/7/2019) até fevereiro, os
fundos de inflagdo curta e longa acumulam alta de 7,02% e 7,57%,
respectivamente.

Assim como nos Ultimos meses, ainda em linha com nossa estratégia
para a carteira propria, seguimos pouco expostos aos fundos de crédito
terceirizados, apds 0 movimento de resgate expressivo realizado na
primeira semana de novembro do ano passado. O FP FOF Alta Liquidez
CP (R$ 42 milhdes de patrimdnio liquido) teve rentabilidade de 0,57%
em fevereiro, equivalente a 194,7% do CDI. Desde o inicio, o fundo
rendeu 2,39%, equivalente a 124,4% do CDI. Vale ressaltar que o tnico
fundo investido no momento pelo FOF é o Icatu Inflag&o.

Imdveis

Nos primeiros dois meses de 2020, observamos um aumento
expressivo na demanda de visitas e pedidos de informagdes sobre o0s
imdveis. Isso confirma o movimento ascendente do setor imobiliario,
mesmo em um periodo (antes Carnaval) usualmente mais fraco para
transagdes dessa natureza.

Além disso, varios imoveis estdo em processo de andlise juridica ou na
confecgdo de minutas de contratos de locagéo, o que ajudara a reduzir
a taxa de vacéncia da Carteira Imobiliaria.

Além disso, seguimos buscando alternativas de desinvestimento dos 67
imoveis vagos que ndo se enquadram no perfil de investimento da
Petros. A venda dessas unidades traria uma redugao adicional de
2,15% da vacéncia da nossa Carteira Imobiliaria.
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Ativos iliquidos e Block Trades

Foi divulgado fato relevante no FIl Panamby, no qual a Petros detém
23,33% das cotas, o que representava aproximadamente R$ 45,5
milhdes, onde o gestor provisionou integralmente o patriménio liquido
do fundo, fazendo com que a cota ficasse negativa em dez/19.

A justificativa para o provisionamento decorre da deterioragdo das
perspectivas de realizagdo dos recebiveis, diretamente associadas as
sucessivas tentativas para aprovagéo de diferentes projetos imobiliarios
junto aos 6rgaos municipais, sem que se tenha obtido, até o presente
momento, aprovagao ou reprovagado em carater formal pela Prefeitura
de Sao Paulo.

A Petros esta avaliando em conjunto com alguns dos principais cotistas
do fundo algumas alternativas, que seréo deliberadas em breve para
solucionar os problemas enfrentados no fundo em questéo.

Em fevereiro de 2020, foi concluido o processo de alienagéo de 100%
da participagéo indireta detida sobre o ativo ltapod, pelo Logistica Brasil
FIP (do qual a Petros possui 21,65% das cotas), ao FIP BRZ Infra
Portos. Este veiculo, que foi criado pela BRZ Investimentos (gestora do
FIP Logistica), & negociado em Bolsa e tinha como objetivo de sua
originagao captar recursos de investidores, em sua maioria pessoas
fisicas, para a aquisi¢éo do ativo.

O FIP BRZ Infra Portos captou R$ 616 milhdes, dos quais R$ 561,9
milhdes foram repassados ao FIP Logistica. Tendo em vista que o ativo
estava marcado na carteira do FIP por R$ 390 milhGes, a transagao
representou um prémio de 43,94%, levando a um impacto positivo na
ordem de 26,56% sobre o patriménio liquido do fundo.

Os recursos derivados da transagéo seréo repassados aos cotistas ao
longo do més de margo. O prémio relevante, derivado da elevada
demanda pelo ativo, pode ser explicado pelo aquecimento do mercado
de FIPs para pessoas fisicas, no Brasil — movimento que teve inicio em
2019, como reflexo da conjuntura de investimentos vivenciada pelo
pais. Internamente, a matéria foi aprovada, apos ser submetida as
algadas deliberativas, conforme previsto na governanga da Fundagao.

Informagdo classificada como publica, conforme critérios estabelecidos na norma NR-019.
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Plano Petros do Sistema Petrobras-Repactuados (PPSP-R)
Posicao em 28/02/2020

1. Dados gerais

Participant
Meta atuarial Investimento total Ll

Ativos Assistidos Total
IPCA + 4,43% a.a. R$ 44,24 bilhdes 8.805 35.577 44.382
2. Portfélio do plano 3. Nuvem fator de risco_ 4, Desempenho de mercado (%)
[ | Renda Fixa OUTROS
iy IMAB-5 0,4
‘ B Renda Variavel IMA- )
\ B Invest. Imobiliario S RV B RAS I L Ibovespa 9,9
Op. Participantes col 0,7
m Invest. Estruturado I MA B 5+ IPCA 0,4
Més (%) Ano (%)
Rentabilidade Meta atuarial % atingimento da meta Rentabilidade Meta atuarial % atingimento da meta
2,29 0,5 -447,6 -3,16 1,1 -290,7

5. Investimento total X meta atuarial (%)
Més (%) Ano (%)

Meta atuarial _. 05 Meta atuarial 11
Investimento total -2,29 Investimento total ~ -3,16)

6. Atribui¢cao de performance

Més (%) Ano (%)
Renda Fixa 0,1 Renda Fixa 0,1
Renda Variavel 25 _I Renda Variavel 34 _I
Invest. Imobiliario 0,0 Invest. Imobiliario 0,0
Op. Participantes 0,0 Op. Participantes 0,1
Invest. Estruturado 0,0 Invest. Estruturado 0,0

7. Rentabilidade plano x meta atuarial (evolugao mensal acumulada em 2020)

m Rentabilidade do plano .

B Meta atuarial 0,6% 1,1%
-0,9%

-3,2

RVBrasil: Cesta das agbes das empresas brasileiras

IMA-B 5: Cesta de titulos publicos conhecidos por NTN-B, papéis indexados ao indice IPCA com vencimento superior a 5 anos.
IMA-S: Cesta de titulos pés-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic).

IRF-M: Cesta de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F).

Informagdo classificada como publica, conforme critérios estabelecidos na norma NR-019.
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Plano Petros do Sistema Petrobras-Nao Repactuados (PPSP-NR)

Posicao em 28/2/2020

1. Dados gerais

Participantes

Meta atuarial Investimento total Ativos Assistidos Total
IPCA +4,37% ao ano R$ 11,45 bilhoes 1.289 10.770 12.059
2. Portfélio do plano 3. Nuvem fator de risco__ 4. Desempenho de mercado (%)
B Renda Fixa
\‘ W Renda Variavel IMA-S OUTROS IMAB-5 04
B Invest. Imobiliario - RV BRASIL lbovespa 9.9
Op. Participantes o)) 0,7
m Invest. Estruturado I MA' B 5 + I 0.4
IPCA ’
Més (%) Ano (%)
Rentabilidade Meta atuarial % atingimento da meta Rentabilidade Meta atuarial % atingimento da meta
-2,33 0,5 -458,4 -3,37 1,1 -312,8
5. Investimento total X meta atuarial (%)
Més (%) Ano (%)

Meta atuarial 0,5 Meta atuarial 1,1
Investimento total -2,3 Investimento total  -3,4

6. Atribuicao de performance

Més (%) Ano (%)
Renda Fixa 02 Renda Fixa 02
Renda Variavel 2,5 _. Renda Variavel 3,7 _I
Invest. Imobiliario 0,0 Invest. Imobiliario 0,0
Op. Participantes 0,1 Op. Participantes 0,1
Invest. Estruturado 0,0 Invest. Estruturado 0,0

7. Rentabilidade plano x meta atuarial (evolugao mensal acumulada em 2020)

B Rentabilidade do plano
B Meta atuarial 0,60 11

-1 34

RVBrasil: Cesta das agbes das empresas brasileiras

IMA-B 5: Cesta de titulos publicos conhecidos por NTN-B, papéis indexados ao indice IPCA com vencimento superior a 5 anos.
IMA-S: Cesta de titulos pés-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic).

IRF-M: Cesta de titulos pablicos prefixados (LTN e NTN-F).

Informagdo classificada como publica, conforme critérios estabelecidos na norma NR-019.
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Plano Petros-2 (PP-2)

Posicao em 28/02/2020

1. Dados gerais

Participantes

Meta atuarial Investimento total Ativos Assistidos Total
IPCA + 5,29% ao ano R$ 26,79 bilhdes 46.860 3.805 50.665
2. Portfélio do plano 3. Nuvem fator de risco__ 4. Desempenho de mercado (%)
B Renda Fixa
OUTROS IMAB-5
B Renda Variavel - 0,4
B Invest. Imobiliario IMA-S RV BRAS I L Ibovespa 9,9
Op. Participantes cDI 0,7
® Invest. Estruturado I MA B 5+ IPCA I 0.4
Més (%) Ano (%)
Rentabilidade Meta atuarial % atingimento da meta Rentabilidade Meta atuarial % atingimento da meta
-2,86 0,6 -492,78 -2,62 1,2 -213,9
5. Investimento total X meta atuarial (%)
Més (%) Ano (%)

Meta atuarial 0,6 Meta atuarial 2
Investimento total -2,86 Investimento total -2,62

6. Atribuicao de performance

Més (%) Ano (%)
Renda Fixa 02 Renda Fixa 0,9
Renda Variavel 3. _I Renda Variavel 35 _-
Invest. Imobiliario 0,0 Invest. Imobiliario 0,0
Op. Participantes 0,0 Op. Participantes 0,1
Invest. Estruturado 0,0 Invest. Estruturado 0,0

7. Rentabilidade plano x meta atuarial (evolugao mensal acumulada em 2020)

m Rentabilidade do plano
m Meta atuarial 0,6 12

2,6

RVBrasil: Cesta das agbes das empresas brasileiras.

IMA-B 5: Cesta de titulos publicos conhecidos por NTN-B, papéis indexados ao indice IPCA com vencimento superior a 5 anos.
IMA-S: Cesta de titulos pés-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic).

IRF-M: Cesta de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F).

Informagdo classificada como publica, conforme critérios estabelecidos na norma NR-019.



