Introducao

APRESENTACAO

De um lado atudrios, economistas, contadores, advogados; de outro, as muitas pessoas
que integram nosso fundo de pensdo e a quem, como principio fundamental, devemos
informacdes claras e de pleno entendimento.

Como quase todos os ramos de atividade, a previdéncia complementar também possui
suas idiossincrasias, suas caracteristicas particulares e um vocabulério préprio (“reserva
matematica”, “hedge”, “separacdo de massas”, “funding”...) que muitas vezes confunde,
dificulta a compreensao de seus participantes, leitores e até mesmo de jornalistas que se
dedicam ao assunto. Daf a idéia deste Diciondrio Petros de Previdéncia Complementar.

Nas paginas a seguir voc€ terd centenas de verbetes relativos a este importante universo
econdmico-social. Sdo expressoes, termos largamente utilizados e que agora pretendemos
passar a limpo em favor da comunicagdo e do conhecimento geral.

Sob a supervisdo de especialistas no assunto, o Diciondrio Petros de Previdéncia
Complementar procura explicar para facilitar. Mesmo porque se ndo hd livro sem leitor,
igualmente ndo hd previdéncia sem participantes. A eles dedicamos este volume.
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A

Letras A,Be C

1. A termo: Operacido financeira que tem data de pagamento (liquidagdo) para depois da
data de negociacao.

2. A vista: Operagdo que € paga (liquidada) no ato da negociagao.
3. Abamec (sigla): Associag@o Brasileira dos Analistas do Mercado de Capitais.

4. Abertura do Capital: Oferta publica (em bolsa de valores) de determinado percentual
do capital social de uma companhia, que a partir dai terd suas acdes vendidas e compradas
em mercado.

5. Abono Anual: 13* (décima terceira) parcela anual do beneficio pago mensalmente a
assistido do Plano de Beneficios de uma determinada Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (fundo de pensdo).

6. Abrapp (sigla): Associagao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar. Fundada em 03 de marco de 1978, com o objetivo de funcionar como
interlocutora e de defender os interesses de seus associados junto ao poder publico
e a institui¢des privadas, a entidade congrega atualmente 280 fundos de pensdo do
Pais. Segundo dados da prépria instituicdo, este nimero de associados representa
atualmente uma base de 6 milhdes de participantes, entre ativos e assistidos, com
previsao de franca expansdo para os proximos anos. Outra caracteristica da entidade
€ a producdo constante de estudos e informes, além do suporte técnico regularmente
prestado as instituicdes associadas (www.abrapp.org.br).

7. Acdo: Jur. Instrumento cuja principal fungdo € servir de veiculo para o cidaddo reivindicar
ou defender um direito na Justica. Econ. Representa a menor parcela em que se divide
o capital da companhia. Titulo negociado em mercados organizados, como por exemplo
Bovespa.
a) Acao cheia: Acdo com direitos (dividendos, juros sobre o capital, etc) que
ainda nfo tenham sido solicitados pelo titular.

b) Acéio popular: Jur. E aquela que visa a anulacio de ato lesivo ao patrimdnio
publico ou de entidade em que o Estado participe, a moralidade administrativa,
ao meio ambiente e ao patrimodnio histérico e cultural, podendo ser proposta por
qualquer cidaddo (art. 5°, LXXIII, da CFL. 4717, de 29.6.65). Meio processual,
de assento constitucional, que legitima qualquer cidaddo a promover a anulacdo
de ato lesivo ao patrimdnio publico, ou de entidade de que o Estado participe, a



moralidade administrativa, a0 meio ambiente e ao patrimonio histérico e cultural,
ficando o autor popular, salvo comprovada méa-fé, isento de custas judiciais e do
onus da sucumbéncia.

c) Acao de primeira linha: A¢do que tem um maior volume de negdcios na
bolsa de valores e estd menos sujeita a oscilagdes bruscas de valor.

d) Acao de segunda linha: Acédo que tem baixo volume de negociacdo em bolsa
de valores e estd mais sujeita a oscilagdes bruscas de valor.

e) Acao listada em bolsa: Acdo negociada no pregdo (viva-voz ou eletronico)
de uma bolsa de valores.

f) Acao nominativa: Acdo que identifica o proprietario.

2) Acdo ordinaria: Acio que confere ao titular participagao nos resultados da
companhia e direito de voto em Assembléia Geral de Acionistas. A cada agdo
ordindria corresponde um voto.

h) Acao preferencial: Sdo acdes que garantem aos acionistas maior participagao
nos resultados da empresa, mas que ndo ddo direito a voto. A preferéncia, no caso,
diz respeito a distribui¢do dos resultados, ou seja, os acionistas preferenciais tém
prioridade no recebimento de proventos e, em caso de dissolu¢@o da sociedade,
no reembolso de capital em relacdo aos demais acionistas. Em geral, sdo as
acOes mais negociadas e, portanto, de maior liquidez.

i) Acdo, lucratividade da.: Resultado da participacdo do acionista nos lucros
ou prejuizos da companhia, ou em outras formas de retorno associadas a posse
de acgdes, como por exemplo a distribuicdo de dividendos ou na venda em
mercados organizados.

j) Acio, mercado primario de.: Mercado no qual sdo lancadas a¢oes ao publico
pela primeira vez, com a intermediacdo obrigatéria de institui¢des integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. O investidor subscreve as
acodes, e os recursos captados pela subscri¢do revertem para a companhia.
O langamento deve obrigatoriamente ser registrado na CVM — Comissdo de
Valores Mobilidrios.

k) A¢io, mercado secundario de.: Mercado (bolsas de valores ou mercado de balcao)
no qual sdo negociadas as acdes ji lancadas anteriormente no mercado primério.



8. ACC (sigla): Adiantamento sobre Contratos de Cambio. Trata-se de uma forma de
financiamento utilizada por empresas exportadoras, que podem, através dela, receber
antecipadamente recursos, que sdo utilizados no financiamento de sua producio. Assim,
o banco concede a empresa exportadora uma antecipacdo dos reais equivalentes a quantia
em moeda estrangeira que ela iria receber pelas suas vendas a prazo. Vale ressaltar que esta
antecipagdo pode ser parcial ou total.

9.Accountability: Conjunto de regras que estabelece a prestacio de contas e responsabilidade
pelos resultados, por parte dos administradores de uma empresa. Item normalmente exigido
pelo Conselho de Administracdo e que deve compor os instrumentos de governanca da
empresa.

10. Aceitacao: Ato de aprovacdo pela Entidade de Previdéncia (aberta ou fechada) de
proposta efetuada pelo participante para a cobertura de determinado(s) risco(s) e que servira
de base para emissdo do contrato de adesdo ao Plano de Baneficios.

11. Aceite
a) bancario: Contrato assumido pelo banco, no qual este concorda em pagar
determinada quantia em determinada data futura.
b) cambial: Contrato através do qual o “sacado” em uma letra de cambio
se compromete a pagar o valor inscrito na mesma, em uma determinada data
futura.
c¢) comercial: Contrato através do qual uma empresa concorda em pagar uma
certa quantia acordada entre as partes, em uma determinada data futura.

12. Acidente de trabalho: evento involuntario, ocorrido em atividade diretamente ligada
a funcdo profissional, ocorrido no local de trabalho ou fora dele, causado por acidente
externo, stbito e violento que leva o trabalhador a sofrer lesdo fisica. Esta lesdo, por si
s0, poderd causar a morte, invalidez permanente ou tornar necessdrio o recebimento de
atendimento médico.

13. Acionista: Proprietario de a¢des.

a) Acionista controlador (ou majoritario): Termo usado para designar o
individuo, empresa, ou grupo de pessoas que através dos seus direitos de s6cio(s)
consegue(m) efetivamente, e de maneira permanente, controlar as votacdes
e deliberagdes durante a Assembléia Geral da Empresa, assim como nomear a
maior parte de seus administradores.

b) Acionista minoritario: Acionista que possui uma quantidade de acdes que ndo
¢ suficiente para manter o controle aciondrio de uma empresa.

c¢) Acionista preferencial: Acionista proprietario de a¢Ges preferenciais.



14. Acordo: Pacto entre partes em litigio.

15. Ad valorem: Tributagdo que incide sobre o preco da mercadoria.

16. Adesao: Ato contratual de aderir a um plano de previdéncia privada.
17. Adimpléncia: Cumprimento da obrigagao contratual.

18. Administracao

a) Administracao ativa: Em geral essa expressdo € usada para definir o tipo de
estratégia de administracdo de um fundo de investimento. Nesse tipo de estratégia
o administrador compra e vende acdes ou outros tipos de ativos, sem replicar
nenhum indice, mas sempre tentando obter uma rentabilidade acima do indice
estabelecido como referéncia.

b) Administracio de recursos: Administracio profissional de recursos (feita por
um gestor de um fundo, por exemplo) para comprar ou vender ativos.

¢) Administracao direta: Conjunto de 6rgdos ligados diretamente aos governos
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

d) Administracao indireta: Sdo os 6rgdos dotados de personalidade juridica
prépria e criados para a consecucdo de um objetivo especifico do Estado, como
as autarquias, as fundacdes publicas, as empresas publicas e as sociedades de
economia mista.

e) Administracao Passiva: Expressdo usada para definir o tipo de estratégia
de administracdo de fundo de investimento. Nesse caso, o administrador busca
replicar o retorno da carteira de um indice previamente definido (o benchmark).
O objetivo é que o retorno do fundo seja o maximo possivel idéntico ao retorno
do indice escolhido.

19. Administrador de carteira: Gestor profissional (pessoa fisica ou juridica) de recursos
(um fundo de investimentos, por exemplo).

20. Administrador especial: Pessoa nomeada pelo 6rgdo regulador e fiscalizador das
EFPCs, nos termos da lei, com poderes préprios de intervencao e de liquidagdo extrajudicial,
objetivando o saneamento de plano de beneficios administrado pela entidade.



21. ADR (AMERICAN DEPOSITARY RECEIPT): Os ADRs sdo recibos emitidos por
um banco depositario norte-americano e que representam agdes de um emissor estrangeiro
que se encontram depositadas e sob custddia deste banco. Os ADRs s@o cotados em délares
norte-americanos e trazem grandes vantagens ao emissor estrangeiro, ja que facilitam o
acesso ao mercado daquele pais. Existem trés niveis distintos de ADRs: ADR nivel 1, nivel
2 e nivel 3.

22. After Market: Termo do inglés que significa “apdés o mercado [fechar]” e que designa
o pregdo eletronico noturno, que ocorre depois do fechamento do pregio regular todos os
dias na Bovespa. Somente podem ser negociadas nesse mercado as operacdes no mercado
a vista.

23. Agente
a) Agente de Custddia: Instituicdo que usa os servigos de custdédia da Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custédia (CBLC), com o propdsito de guardar os seus
ativos mobilidrios, como por exemplo corretoras e distribuidoras de valores,
bancos comerciais, multiplos ou de investimento.

b) Agente fiduciario: Agente financeiro ou outra entidade autorizada pelo Banco
Central, que tem a responsabilidade de proteger os direitos dos investidores em
ativos financeiros.

c) Agente financeiro: Termo que designa a institui¢do financeira que pode
representar, como garantidora, financiadora ou endossante, uma entidade publica.
O agente financeiro pode ou ndo assumir a co-responsabilidade no que estiver
participando. Os agentes financeiros podem, por exemplo, atuar como mandatarios
da entidade publica na cobranga e recebimento de empréstimos e financiamentos,
sendo que para tanto é preciso prestar contas dos valores recebidos, como previsto
nos contratos de financiamentos.

24. Agéncia de fomento: Companhia de capital fechado sob controle aciondrio de unidade
da Federacio, que depende de autorizacdo de funcionamento do Banco Central, cujo objeto
social € financiar capital fixo e de giro associado a projetos na unidade da Federacdo onde
tenha sede.

25. Agio: 1. Diferenga a mais, entre o valor escritural e o valor nominal de ativos. 2.
Diferenca a mais entre moedas nas transagdes cambiais.

26. Agressivo: Traco do gestor ou investidor que busca investimentos com maiores retornos
esperados e com riscos mais elevados.



27. Alavancagem: Termo comumente usado em finangas para descrever a capacidade
que uma empresa possui de usar recursos de terceiros (empréstimos), com o objetivo de
aumentar o retorno aos seus acionistas.

28. Algada: Teto de autorizag@o delegada por superior hierdrquico.

29. Alienacao: Transferéncia de bens a terceiros.
a) Alienacdo de controle acionario: Transferéncia do poder de controle da
sociedade mediante. Normalmente isso se faz pela venda de um bloco de acdes.
b) Alienacao fiduciaria: Transferéncia ao credor da posse de um bem, como
forma de garantia de pagamento de uma obrigagdo que lhe é devida. Assim que a
divida for quitada, o bem € transferido de volta ao seu antigo proprietéario.

30. Aliquota: Porcentual de imposto ou tarifa sobre a base de célculo do bem que sera tributado.

31. Alocacao eficiente: Obtencio de uma alocacdo de recursos que maximiza os ganhos
para um dado nivel de risco ou minimiza os riscos para um certo nivel de ganho esperado
em diferentes mercados ou atividades.

32. Alongamento de divida: Termo usado para explicar o processo através do qual, com a
emissdo de novos titulos de divida de prazo mais longo, uma empresa, institui¢io financeira,
ou entidade governamental, consegue aumentar o prazo médio de vencimento da sua divida.
Em geral usado nos processos de administracio do estoque de titulos da divida publica, em
que o governo emite novos titulos de divida com prazo de vencimento maior.

33. Alvara: Ordem judicial para que se cumpra uma sentencga.

34. Amortizacao: Reducio gradual de um empréstimo por intermédio de pagamentos feitos
de forma periddica.

35. Analise
a) Andlise de Balanco: Analise das demonstragdes financeiras de uma empresa e
da inter-relacdo entre elas, utilizando-se normalmente dos dados dos trés tltimos
balancos da empresa.
b) Analise de crédito: Procedimento através do qual aempresa (ou instituicdo) que
ird conceder o crédito determina se a empresa (ou instituicdo) que pretende levantar
empréstimos atende as exigéncias necessdrias para a liberacdo desses recursos.
Esse tipo de andlise também pode ser usado para determinar o volume maximo de
recursos que o tomador pode levantar com base nas suas caracteristicas.
c) Andlise de investimentos: Conjunto de metodologias de avaliacdo de
investimentos produtivos e/ou financeiros que sdo utilizadas para identificar uma
oportunidade de investimento e decidir-se quanto a realizd-la ou nao.



d) Analise de sensibilidade: Andlise dos efeitos que a mudanga de algumas
varidveis podem ter sobre a projecdo de resultado de uma empresa, de forma
a medir o grau de variagdo destes resultados em relagdo as mudancas dessas
varidveis. Assim, uma empresa pode usar a andlise de sensitividade para estimar,
por exemplo, o impacto do maior/menor crescimento da economia no seu
faturamento anual.

e) Analise de viabilidade: Avaliacdo das possibilidades de sucesso de um
projeto, através de um exame cuidadoso das caracteristicas e varidveis que
possam afetd-lo.

f) Analise fundamentalista: Metodologia de andlise que utiliza os dados
financeiros disponiveis sobre uma empresa para projetar seu desempenho futuro
(ex.: lucros, posicao no mercado, oferta de produtos, etc.) e assim determinar um
preco justo para as agdes da empresa. Para isso, o seu valor de mercado é expresso
em forma de multiplos de seu valor patrimonial, lucro estimado, fluxo de caixa
e comparado com multiplos implicitos de empresas no mesmo setor. A principal
fonte de informacao do analista fundamentalista é o balanco da empresa, de onde
ele extrai informacdes sobre dividendos, lucros, atuacio da diretoria, etc.

2) Analise técnica: Andlise feita no mercado financeiro que se baseia na
interpretagdo de graficos de pregos, volumes e outros indicadores. Tal tipo de
andlise € utililzada na tentativa de determinar tendéncias de alta ou de baixa dos
precos dos ativos estudados.

36. Anapar (sigla): Associacdo Nacional dos Participantes dos Fundos de Pensao.
Fundada em 24 de maio de 2001, a Anapar foi criada com o objetivo de defender
os interesses dos participantes dos fundos de pensdo junto ao poder publico,
as patrocinadoras dos fundos e as entidades de previdéncia. A entidade presta
orientacdo e assisténcia juridica a seus associados, e oferece também cursos
sobre Conceitos de Previdéncia, Conceitos Atuariais, Economia e Financas, entre
outros (www.anapar.com.br).

37. Anbid (sigla): Associacdo Nacional de Bancos de Investimento. Representa as
institui¢des financeiras que operam no mercado de capitais. Os associados sdo, basicamente,
os bancos de investimento e os bancos miltiplos com carteira de investimento. Dentre
as responsabilidades da Anbid estd a coleta e consolidacdo de informagdes referentes
a inddstria de fundos de investimento. Além disso, a entidade é responsdvel pela
determinacdo dos critérios de classificacdo dos fundos em categorias e subcategorias.

38. Ancep (sigla): Associag@o Nacional dos Contabilistas das Entidades de Previdéncia.

39. Andima (sigla): Associacdo Nacional das Institui¢des de Mercado Aberto.



40. Ancora cambial: Instrumento de politica monetéria utilizado com o objetivo de
estabilizar a inflacdo por meio de fixa¢cdo da taxa cambial. Instala-se uma ancora cambial
quando se fixa o valor da moeda local em relagdo a uma moeda forte de referéncia, como
o délar, por exemplo.

41. Angel capital: Modalidade de Fundo de Investimento em Participagcoes (FIP) que
compra participacdo aciondria em empresas nascentes. Direcionado para negdcios na fase
de formagdo da empresa, normalmente recém saidas de incubadoras de universidades.

42. Anuidade: Pagamentos regulares anuais derivados de obrigacdo contratual.

43. Apimec (sigla): Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado
de Capitais.

44. Aplicacdo: Compra de ativos financeiros para produzir juros ou conservar o seu valor.

45. Apolice: Instrumento do contrato (de seguro, por exemplo) pelo qual o segurado
repassa a seguradora a responsabilidade sobre os riscos especificados na mesma. A apdlice
explicita condicdes gerais e particulares, bem como as coberturas especiais previstas entre
as partes.

46. Aporte: Contribui¢do que pode ter um carater regular ou esporadico e que pode ser
feita tanto pelo patrocinador quanto pelo participante a um plano de previdéncia.

47. Aportes Adicionais: contribuicdes esporadicas que o participante faz ao seu plano
com o objetivo de aumentar o beneficio esperado no futuro. Também é possivel utilizar
os aportes adicionais para diminuir o prazo de contribuicio sem diminuir o beneficio
estimado.

48. Aposentadoria: Pagamentos mensais vitalicios efetuados ao participante por motivo
de tempo acumulado de servigo, idade ou incapacidade para o trabalho. Suas modalidades
e regras de elegibilidade devem estar previstas no regulamento do plano de beneficios da
EFPC.

49. Aquisicao: No jargdo do mercado financeiro, diz-se do ato de compra do controle
aciondrio de uma companhia.

50. Arbitragem: Operacdo na qual um investidor aufere um lucro sem risco, realizando
transagdes simultaneas em dois ou mais mercados, tirando vantagem de uma diferenca
momentanea de precos . Como exemplos, podemos citar a compra de um ativo a vista e a
venda desse mesmo ativo no mercado futuro.
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51. Arbitro: Aquele que € indicado para dirimir uma questdo. A escolha do drbiro pode ser
feita por acordo entre as partes interessadas ou designagdo de tribunal.

52. Arrematacio - Aquisicdo de bens levados a leildo em processos de execugdo. Um
leiloeiro apregoa e um licitante os adquire pelo maior lance.

a. Assembléia de debenturistas: Reunido de proprietdrios de debéntures para
discutir e decidir sobre matéria de seu interesse.

b. Assembléia Geral Extraordinaria (AGE): Reunido de acionistas, de
convocacao ndo obrigatdria, convocada na forma da lei e dos estatutos, a fim de
deliberar sobre qualquer matéria de interesse da sociedade.

c. Assembléia Geral Ordinaria (AGO): Reunido de acionistas convocada
obrigatoriamente pela diretoria de uma sociedade andnima para apreciacdo dos
resultados, leitura, discussao e votagdo dos relatérios de diretoria e elei¢do do conselho
fiscal. Deve ser realizada até quatro meses apds o encerramento do exercicio social.

53. Assets: V. Ativo.

54. Asset allocation: Termo que vem do inglés e significa alocacdo de recursos. Muito
usada com referéncia a escolha dos ativos financeiros (ex. agdes, d6lar, titulos de renda fixa,
etc) que sdo usados na composi¢do de uma carteira de investimentos.

Em geral, quando se aplica em um fundo de investimento recomenda-se que o investidor
analise com cuidado o prospecto para que saiba a forma com que o gestor estd alocando os
ativos do fundo, ou seja, para entender o asset allocation deste mesmo fundo.

55. Asset management: Termo em inglés que significa “administracdo de ativos”. No
jargao financeiro mais préoximo da realidade dos fundos de pensao refere-se normalmente
a administracdo de carteiras de investimento.

56. Asset-backed-secutiry: Termo em inglés que significa “titulo lastreado em ativos”.
Certificado com lastro em contratos de crédito e empréstimos; também conhecido como
recebivel.

57. Assisténcia financeira de liquidez: Aporte do Banco Central em institui¢do financeira,
visando impedir que a mesma interrompa o processo de pagamentos e transferéncia de

valores entre os correntistas e seus credores (V. Redesconto).

58. Assistido: Participante ou dependente em gozo de qualquer beneficio de prestacio
continuada.
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59. Ata de Assembléia: Relatério da Assembléia Geral de Acionistas que contém as
deliberagcdes dos presentes a reunido.

60. Ata de reunido: Relatério da reunido em empresas que contém a Ordem do Dia, as
deliberagdes e as decisdes dos presentes. A redacdo de atas é norma legal para reunides
do Conselho de Administracdo, da Diretoria Executiva ou do Conselho Fiscal.

61. Ataque especulativo: Venda macica de moedas debilitadas, feita por investidores que
pretendem forcar uma desvalorizagdo cambial em um determinado pafs.

62. Ativismo: Atitude (em geral agressiva) de um investidor frente a uma empresa onde
ele é acionista.

63. Ativo: 1. Somatédrio de todos os recursos (bens e direitos) ja acumulados por um
participante de plano de previdéncia. No caso das Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar - EAPC, o participante sé possui ativos financeiros, no caso das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC os planos podem possuir outros tipos
de investimento como imdveis, participagdo em empresas etc. 2. Termo que determina
propriedades ou itens de valor possuidos por uma empresa ou pessoa. No caso das
empresas, representa todos os itens (caixa, estoques, créditos, imdveis, equipamentos,
investimentos, etc.) que a empresa possui e que estdo contabilizados em seu balanco
patrimonial. Em geral, os ativos de uma empresa sdo alocados em trés categorias, de acordo
com o seu grau de liquidez (ativo circulante, realizdvel no longo prazo e permanente).
O total de ativos de uma empresa equivale a soma dos seus passivos e de seu patrimonio
liquido.

a) Ativo Circulante: Um dos componentes do balangco patrimonial das
empresas. O ativo circulante reflete a soma de todos os ativos de uma empresa
que podem, no curto prazo (até 365 dias ou o tempo de seu ciclo de producao,
o que for maior), ser convertidos em liquidez, ou seja, vendidos de forma
a aumentar o caixa da empresa. Em geral, o ativo circulante inclui contas
como disponibilidades, créditos, estoques, etc. Contabilmente, somente ser
incluidos no ativo circulante de uma empresa os bens e direitos que a empresa
deve realizar em um prazo inferior a 365 dias da data do dltimo exercicio
social.

b) Ativo Financeiro: Todo e qualquer titulo representativo de parte patrimonial
ou divida.

c) Ativo Imobilizado: Um dos componentes do balango patrimonial das
empresas. O ativo imobilizado é composto da soma dos bens tangiveis utilizados
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nas atividades operacionais da empresa e que ndo devem ser convertidos em
dinheiro, ou consumidos no curso das atividades da empresa (ex. imdveis,
maquindrio, equipamento, terrenos etc.).

d) Ativo Permanente: Um dos componentes do balanco patrimonial das
empresas. O ativo permanente reflete a soma dos ativos imobilizados
(imo6veis, maquindrio etc.) e dos investimentos de longo prazo (participagdes
em empresas coligadas etc.) de uma empresa.

e) Ativo subjacente: Também chamado de underlying ou ativo objeto. Diz-
se do ativo, financeiro ou ndo, sobre o qual se faz um contrato derivativo. A
variacdo do preco do ativo subjacente vai determinar os ganhos ou perdas dos
contratantes do derivativo. Por exemplo, em um contrato de op¢cao de venda
de soja, o ativo subjacente € a soja e o derivativo é a opgdo.

f) Ativos Intangiveis: Termo que define os ativos de uma empresa que nao
tém representacao fisica imediata. Fazem parte dos ativos intangiveis de uma
empresa as patentes, franquias, nomes, marcas, etc.

64. Atuaria: Ramo das ciéncias matemdticas com atuagdo nas dreas de avaliacdo
de riscos, cdlculos no setor de seguros, peculios, planos de aposentadoria, pensdes,
financiamento e capitalizagdo.

65. Atudario: Profissdo cada vez mais valorizada no mercado, o atudrio nio tinha
muita importancia até a estabilizacdo economica do Pais. Seu papel € avaliar o risco e
calcular o preco para ele. De seu trabalho depende a saide financeira de empresas dos
setores de seguros, planos de previdéncia, planos de capitalizaciao, dentre outros. Para
tanto, o profissional precisa ter o dominio de conceitos de economia, administragao,
contabilidade, matematica, financas e estatistica. Num universo econdmico que 0s
demanda cada vez mais, calcula-se que atualmente exista apenas uma centena desses
profissionais em condicdes de atuar em alto nivel no pais, o que torna o atudrio ainda
mais requisitado e respeitado.

66. Audiéncia: Sessdo presidida por juizes ou tribunais, para a realizacdo de
julgamento.

67. Auditor Financeiro: Profissional responsavel por fiscalizar as operagdes financeiras
de uma empresa ou institui¢do financeira.
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68. Auditor Independente: Profissional que presta servigos de auditoria para empresas,
sendo que o mesmo pode ser individuo, pessoa juridica, ou sociedade profissional constituida
sob forma de limitada. No ambito do mercado financeiro s6 podem atuar como auditores os
profissionais que possuem registro na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios.

69. Auditoria: Processo de avaliacdo independente da satide financeira de uma empresa
(ou instituicdo financeira), realizada por profissionais sem nenhum vinculo permanente
com a empresa (ou instituicdo financeira). O objetivo desse procedimento é dar maior
credibilidade as informag¢des divulgadas, bem como maior seguranga para os usuarios
destas informagdes.

70. Aumentos de Capital: Termo usado para refletir mudangas na estrutura de capital
de uma empresa, através da incorporagdo de novos recursos (ou reservas) ao capital
da empresa. Uma empresa pode efetuar um aumento de capital através de aportes dos
seus acionistas, que pode ocorrer na forma de emissao de novas agdes no mercado, pela
incorporagdo do capital de outras empresas, mediante bonificacio (distribuicdo gratuita
de novas agdes aos acionistas), etc.

71. Autarquia: Entidade governamental que executa atividades tipicas de administragdo
publica e que conta com personalidade juridica de direito piblico bem como com
patrimdnio e receita proprios.

72. Auto-patrocinio: Previsto pela Lei Complementar n.° 109, de 29 de maio de
2001, o direito ao Autopatrocinio, foi normatizado pela Resolucio CGPC n.° 6, de
30 de outubro de 2003. Ao desligar-se da patrocinadora, o participante que continuar
contribuindo com o fundo ao qual estava vinculado poderd optar, a qualquer momento
e a seu critério, pelo beneficio proporcional diferido, pela portabilidade ou pelo
resgate. Ainda de acordo com as normas vigentes, o optante pelo autopatrocinio nao
podera sofrer nenhum tipo de tratamento diferenciado quanto aos valores a serem
recolhidos junto ao fundo (www.mpas.gov.br/spc).

73. Auto-regulacao: Termo que define o conjunto de procedimentos criados por entidades
privadas cujo objetivo € fiscalizar e manter padrdes éticos na condugdo das operagdes no
setor em que atuam. As principais fontes de auto-regulacio do Sistema Financeiro Nacional
sdo as proprias bolsas de valores e mercadorias, assim como as vdrias entidades de classe
que congregam institui¢cdes financeiras.

74. Autoridade monetaria: Instituicdo que fiscaliza e executa e normatiza a administragao
bancdria e financeira do pafs, estado ou municipio.
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75. Autos: Conjunto ordenado das pegas de um processo.
76. Autuar: Processar.

77. Auxilio-Doenca: Renda mensal paga pelo INSS a partir do 16° dia de afastamento do
empregado do trabalho por motivo de doenga.

78. Auxilio-Reclusao: Renda mensal paga pelo INSS ao beneficiario do empregado recluso
ou detento.

79. Aval: Trata-se de uma garantia dada por uma pessoa fisica (ou juridica), que se
responsabiliza pelo pagamento da divida, caso o tomador do crédito ndo honre seu
compromisso. Para tanto, é preciso que o avalista consiga comprovar que poderd honrar o
compromisso através de patrimonio, inexisténcia de restricdes cadastrais, etc.

80. Avaliacdo Atuarial: Estudo técnico onde o atudrio procura mensurar OS recursos
necessarios a garantia dos beneficios oferecidos pela Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar (fundo de pensdo), de uma Entidade Aberta de Previdéncia Complementar
(plano aberto) ou de uma Seguradora, bem como analisar o histérico e a evolucido da
entidade como um todo, de forma a apresentar estratégias que permitam a sua solvéncia e

seu equilibrio intertemporal.

81. Averbacao: Termo usado com freqiiéncia nos contratos de seguros de transportes que
denomina o documento usado pelo segurado para informar a seguradora sobre verbas e
objetos usados para garantir apdlices em aberto.

82. Averbadora: Termo que é usado para denominar a pessoa juridica (empresa) que
contrata um plano de previdéncia privada que, no entanto, ndo participa do custeio do
mesmo. Nos planos de previdéncia a empresa pode participar como patrocinadora e efetuar
contribui¢des ao plano dos seus funciondrios, ou simplesmente como averbadora.

83. Aversao ao risco: Preferéncia, dado um mesmo retorno esperado, por um investimento
que sinalize com um risco menor.

85. Aviso Prévio: Comunicacdo entre empregador ao empregado sobre a rescisdo do
respectivo contrato de trabalho dentro de determinado periodo.
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1. Back office: Termo do inglés que significa “retaguarda operacional”. Area de fundos
de pensao, fundos de investimento e demais institui¢des financeiras que apdia e controla
as operacoes realizadas na ponta negociadora.

2. Balanca comercial: Registra o resultado das transa¢des de bens (exportacdes e
importacdes) entre um pais e o resto do mundo. Caso o valor das exportagdes supere o
das importagdes, a balanca comercial apresenta um superdvit, caso o contrdrio ocorra,
héd um déficit da balanca comercial. O saldo da balanca comercial é parte integrante do
saldo do Balango de Pagamentos de um pafs.

3. Balanca de Servicos: Um dos componentes da conta do Balanco de Pagamentos
de um pais, em que sdo registradas algumas transa¢des com o exterior. A balanca de
servigos € dividida em duas partes: servicos de fatores - inclui os pagamentos efetuados
e recebidos relacionados com fatores de produgdo, como por exemplo, lucros, saldrios,
juros e dividendos; servigcos de ndo fatores - inclui os pagamentos efetuados e recebidos
de fretes e seguros de produtos importados, direitos autorais, royalties, gastos com
viagens internacionais, etc.

4. Balancete: Balanco parcial da situagdo econ6mica e do patrimdnio de uma empresa,
que se refere a um periodo especifico do exercicio social da empresa. Ao contrdrio do
balango patrimonial, que € divulgado com periodicidade especifica, o balancete pode
ser publicado sempre que se fizer necessdrio.

5. Balanco

a. Balanco de Capitais: Termo que se refere a um dos itens que compdem o
balanco de pagamentos de um pais. A conta de balango de capitais inclui os
empréstimos, financiamentos, investimentos ou amortizagdes feitas no pafs
em um determinado perfodo de tempo.

b. Balanco de Pagamentos: O Balan¢o de Pagamentos registra o resultado de
todas as transagOes (bens, servicos, transferéncias e fluxos de capital) entre
um pafs e o resto do mundo em um determinado periodo de tempo.

c. Balanco patrimonial: Demonstragdo contdbil que explicita o Patrimdnio
e o Patrimdnio Liquido da empresa no fim do exercicio social. O balanco
patrimonial € constituido pelo Ativo (bens e direitos), pelo Passivo
(obrigagdes para com terceiros) e pelo Patrimonio Liquido (recursos préprios
de empresa).
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d. Balanco social: Criado no final dos anos 60, nos EUA, o termo balango
social remete a prdtica de divulgacdo por parte de algumas empresas de
acoes socialmente responsdveis levadas a cabo por elas junto a seus publicos
interno (funcionarios e acionistas) e externo (clientes, fornecedores e
sociedade em geral). A idéia é demonstrar, através de relatérios periddicos,
o comprometimento ético da organizacdo com causas como a preservagao do
meio ambiente e o combate a pobreza. No Brasil, esta pratica ganhou bastante
impulso no dltimo decénio, principalmente a partir de campanhas como a A¢ao
da Cidadania contra a Fome, a Miséria e pela Vida, instituida pelo sociélogo
Herbert de Souza, o Betinho, no final dos anos 90. Ainda que muitas empresas
abracem a causa por modismo ou apenas como uma ac¢ao de marketing, outras
tém efetivamente contribuido em suas dreas de influéncia para combater os
dois principais males do mundo contemporaneo: a miséria e a degradacdo
ambiental. A divulgacao dessas acdes funcionaria como um selo de qualidade
perante a sociedade.

6. Banco: Instituicdo que tem entre suas principais obrigacdes acolher depdsitos a vista e
conceder empréstimos, assim como negociar com titulos publicos ou privados.

a. Banco central: Caracteriza-se por ser o emprestador de tltima instancia do sistema
financeiro e que possui a responsabilidades de emitir a moeda nacional como também
administrar os meios de pagamentos, o nivel das taxas de juros, a disponibilidade de
crédito, o nivel das reservas internacionais e o valor externo da moeda.

b. Banco Central do Brasil (Bacen): Vinculado ao Ministério da Fazenda, o
Banco Central do Brasil, com sede em Brasilia, € a principal autoridade monetaria
do Pais. Também conhecido como “banco dos bancos”, cabe ao Bacen, dentre
diversas fungdes, efetuar o recolhimento compulsério junto as demais institui¢des
financeiras de um percentual, que ja chegou a 45%, em setembro de 2000, sobre o
volume de depdsitos a vista ou a prazo que estas captam diariamente no mercado.
O objetivo desta medida € a regulacdo da oferta e da demanda de dinheiro na praca.
Outra atribui¢do que merece destaque € a emissdo da moeda nacional, o Real, seja
em formato metélico ou de papel, fabricada em suas préprias oficinas. A expressao
“banco dos bancos” deve-se ao fato de o Bacen ser o 6rgao regulador de qualquer
institui¢do financeira que se proponha a operar no territério nacional. Mas sem
divida, o Banco Central tem recebido nos udltimos tempos uma atencao maior da
midia especializada por seu outro mecanismo de controle do meio circulante: a
fixagdo das taxas de juros. Com uma economia mundial cada vez mais dindmica
e com ativos globalizados, os bancos centrais nacionais assumem crescente papel
estratégico para a regulacdo dos montantes que circulam interna e externamente,
procurando coibir fendmenos como a inflacdo e desequilibrios cambiais.
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c. Banco Central Europeu: O BCE - Banco Central Europeu foi instituido em
30 de junho de 1998 e, desde lo. de janeiro de 1999, tem por missdo assegurar
a execucdo da politica monetdria européia definida pelo Sistema Europeu de
Bancos Centrais. Os 6rgdos de decisdo do BCE (o Conselho do BCE e a Comissdo
Executiva) dirigem o SEBC - Sistema Europeu de Bancos Centrais, que tém a seu
cargo a gestdo da massa monetdria, a condugdo das operacdes cambiais, a detencdo
e a gestdo das reservas cambiais oficiais dos Estados-membros e a promog¢ao do
bom funcionamento dos sistemas de pagamento.

d. Banco comercial: Institui¢do financeira que recebe depdsitos a vista e efetua
empréstimos de curto prazo. Faz também transferéncia de fundos entre pracas e
opera junto ao publico em geral.

e. Banco de Compensacoes Internacionais (Bank for International Settlements
- BIS): O BIS é uma organizacio internacional que busca a estabilidade monetaria
e financeira do sistema financeiro mundial através do estimulo a cooperacio entre
bancos centrais e agéncias financeiras. Além disso, o BIS atua como banco para
bancos centrais oferecendo servicos relacionados as suas operagdes financeiras.

f. Banco de desenvolvimento: Instituicio financeira puiblica que destina-se a
ofertar financiamentos de longo prazo com vistas ao suporte de investimentos de
longo prazo de maturacio.

g. Banco de investimento: Instituicdo financeira privada voltada a captagcdo de
recursos para empresas, outras instituicdes financeiras, entidades governamentais,
etc. Também oferece servigo de consultoria para empresas e instituicdes financeiras
na area de fusdes e aquisi¢Oes, assim como reestruturacdo de atividades, ou
participacdo aciondria. Além disso, oferece servigos na drea de gestio de recursos
de terceiros, organiza e administra fundos de investimentos.

h. Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID): Instituicio voltada
a execucdo de programas de desenvolvimento exclusivamente nos paises das
Américas do Sul, Central e do Norte. Em tais programas o BID financia governos
dos paises membros e investimentos empresariais quando capitais privados ndo
estdo disponiveis, como também fornece assisténcia técnica para a preparacio,
financiamento e implementacdo de projetos de desenvolvimento.

i. Banco multiplo: Tipo de instituicdo financeira que atua de forma simultanea em
no minimo dois dos seguintes segmentos: banco comercial, banco de investimento
ou banco de desenvolvimento, sociedade de crédito imobilidrio, sociedade de
crédito, financiamento e investimento, ou sociedade de arrendamento mercantil.




Contudo, obrigatoriamente deve atuar no segmento de banco comercial ou de
banco de investimento.

j. Banco Mundial: Fundado sobre os escombros da Segunda Guerra Mundial,
em julho de 1944, em Bretton Woods, EUA, o Banco Mundial foi criado naquele
momento com a perspectiva de auxiliar na reconstrucio da Europa e do Japdo nos
anos que se seguiriam ao encerramento das hostilidades. Alcangado o objetivo
inicial, a institui¢do continuou a existir, incorporando cada vez mais membros e
ampliando sua drea de atuacdo. Atualmente, é composto por 185 paises associados
e fornece através de suas instituicdes afiliadas (Bird - Banco Internacional
de Reconstru¢do e Desenvolvimento; AID - Associacdo Internacional de
Desenvolvimento; IFC - Corporagdo Financeira Internacional; Amgi - Organismo
Multilateral de Garantia de Investimentos; Ciadi - Centro Internacional para
Acerto de Divergéncias Relativas a Investimentos) os meios técnicos e financeiros
para que seus membros possam solucionar problemas estruturais.

7. Base de Calculo: Valor utilizado para um calculo com fim especifico. No caso dos
rendimentos que servem de base de cdlculo de Imposto de Renda, as contribuicdes feitas
para a previdéncia podem ser abatidas desta base de incidéncia, até o limite de 12% da
renda bruta anual, diminuindo assim o imposto a ser recolhido.

8. Base Técnica: o mesmo que hipétese atuarial. Conjunto de hipéteses de natureza
biométrica, econdmicas, financeiras e demograficas utilizadas na elaboracdo das premissas
atuariais do Plano de Beneficios da Entidade de Previdéncia.

9. Basis Point: Termo do inglés que significa “ponto-base”. Um ponto base € igual a 0,01%;
1% equivale a 100 pontos-base.




10. BDR - Brazilian Depositary Receipt: Sigla em inglés que denomina o Certificado de
Depésito de Valores Mobilidrios de natureza semelhante aos ADRs, com a diferenca de que
este certificado representa valores emitidos por companhia com sede no exterior e é emitido
por banco depositario no Brasil. Fica a cargo da institui¢do custodiante manter, no pais de
origem dos valores mobilidrios, o certificado de custédia dos BDRs. Vale ressaltar que para
prestar tais servicos a instituicao precisa de autorizagdo da CVM - Comissao de Valores
Mobilidrios.

11. Bem de raiz: Imdveis ou terrenos.

12. Benchmark: Termo do inglés que significa “termo de referéncia”. Indicador usado para
medir o desempenho comparativo de um ativo em um certo periodo de tempo.

13. Beneficiario: Pessoa que, de acordo com o regulamento de um Plano de Beneficios,
tem direito de gozar de beneficio de prestacido continuada ou outra modalidade de beneficio
previsto.

14. Beneficio: 1. Valor pago ao participante dos planos de pensao, com base no estabelecido
no regulamento do plano. Os chamados beneficios de risco sdo os valores liberados apds
a ocorréncia de um fato gerador, que pode ser a invalidez ou morte do participante. 2.
Montante que o segurador deve pagar na liquidacio do contrato e que normalmente consiste
em uma renda.
a. Beneficio Definido (BD): Plano de previdéncia complementar onde o que
estd definido € o beneficio a ser recebido na aposentadoria. Como o saldo das
contribui¢des nio estd dividido em contas individuais, pode haver déficit, sendo
que esse risco fica a cargo da empresa patrocinadora do plano.

b. Beneficio de carater previdenciario: Todo pagamento feito a assistido em
funcdo da ocorréncia de eventos de sobrevivéncia, invalidez, morte, reclusdo ou
doenca.

c. Beneficios Complementares: Sio beneficios que podem ser adquiridos
adicionalmente ao beneficio principal.

d. Beneficio Minimo: Valor minimo de beneficio a ser concedido pela EFPC ou
EAPC, sendo este estabelecido no Regulamento do plano.

e. Beneficios de Pagamento Unico: Sdo aqueles cujo pagamento é efetuado em
uma so6 prestacio. Sdo também conhecidos como beneficios pay-as-you-go.

f. Beneficios do Plano com a Geracgfo Atual: Conta contdbil que registra, para os




planos BD, o valor presente dos beneficios a serem concedidos aos integrantes da
geracdo atual que ainda ndo estejam em gozo de beneficio, liquido do valor atual
das contribui¢des futuras por eles devidas quando vierem a receber o beneficio.
Para os planos CD, tal conta registra o montante efetivamente acumulado nas
contas de participantes que ainda nio estejam em gozo de beneficio.

g. Beneficios do Plano com a Geracao Futura: Conta contdbil que registra o
valor presente dos beneficios a serem concedidos aos integrantes das geragdes
futuras, liquido do valor atual das contribui¢ées futuras por eles devidas quando
do recebimento do beneficio.

h. Beneficios de Prestacio Continuada: Pagamentos mensais continuos, tais
como aposentadorias, pensodes, rendas mensais vitalicias, etc.

i. Beneficio Proporcional Diferido: Instituto previdencidrio que confere ao
participante o direito a receber no momento especificado em Regulamento os
beneficios proporcionais ao tempo de contribui¢do quando esta foi interrompida
em virtude da secessdo de seu vinculo empregaticio ou associativo. Para ter
direito ao recebimento do Beneficio Proporcional Diferido é preciso comprovar
que houve contribui¢io continua por pelo menos trés anos ao fundo de pensao.

j. Beneficio Saldado: beneficio decorrente de periodo descontinuo do Plano de
Beneficios. Sua concessdo obedece as condigGes estabelecidas no Regulamento
do Plano, quando houver.

15. Bens: ativos

a. Bens de capital: Maquinas e equipamentos utilizados para a produgdo de
outros bens.

b. Bens de consumo duraveis: Engloba os bens de consumo que prestam servico
por um periodo de tempo relativamente longo, como € o caso, por exemplo, das
madquinas de lavar roupa, geladeiras, e até mesmo dos automoveis.

c. Bens de producio: Muitas vezes o termo € usado como sinénimo de bens de
capital, mas em alguns casos é usado para denominar, além dos bens de capital,
os bens intermedidrios e as matérias primas.

d. Bens intermediarios: Bens manufaturados ou matérias-primas processadas
empregadas na producdo de outros bens. Os bens intermedidrios também
podem ser definidos como os insumos que uma empresa compra de outra para
a elaboracdo dos seus produtos. Um exemplo disto é a bobina de aco produzida




pelas siderurgicas, que € considerada um bem intermedidrio na fabrica¢do de um
automovel.

16. Black: Termo do inglés que significa “negro”. Mercado clandestino de moeda estrangeira
no Brasil.

17. Block Trade: Termo do inglés que significa “negocia¢do em bloco”. Compra ou venda
envolvendo de uma sé vez grande volume de acdes em uma bolsa de valores.

18. Blue Chip: Termo pelo qual sdo designadas as agdes mais negociadas numa bolsa de
valores.

20. Boa-fé: 1. Normativo ticito que obriga as partes envolvidas em um contrato a agir
no cumprimento da lei e dos termos especificados no mesmo. 2. Auséncia de intencdo de
prejudicar alguém.

21. Bolha: Jargdo de mercado usado nos casos em que a cotacdo de um ativo subiu de
maneira acentuada sem uma razdo aparente ou fundamentos confidveis. Nesses casos, em
geral os investidores tendem a agir de maneira irracional até que a bolha estoure, o que pode
levar a cotagdo do ativo a reverter rapidamente a tendéncia anterior.

22. Bolsa de Valores: Lugar onde se negociam titulos e valores mobilidrios (sobretudo
acdes, opcoes, direitos e debéntures). A negociagdo pode se dar por meio de pregdo ao vivo
ou eletronico. Somente as a¢des mais negociadas participam do pregdo ao vivo. A maior
bolsa de valores do Brasil é a Bovespa -Bolsa de Valores de Sdo Paulo, enquanto a maior
bolsa do mundo é a NYSE - New York Stock Exchange.

23. Bond: Termo do inglés que significa “bonus”. Similares as notas promissdrias, os bonus
sdo obrigacdes de renda fixa que sdo emitidas por empresas, bancos ou governos. Um bonus
€ um certificado de divida no qual o emissor se compromete a pagar um montante especifico




de juros em intervalos pré-determinados, durante um periodo de tempo, além de pagar
também o montante da emissdo, ou seja, o principal da divida, na data de vencimento.

24. Bonificacao em ac¢oes: 1. Distribuicdo de resultados da companhia mediante distribuicdo
de agdes.

25. Bonus de subscri¢ao: Termo usado para designar obriga¢des negocidveis emitidas por
uma empresa que dao direito a subscri¢ao de novas acdes desta mesma empresa, dentro de
um prazo estabelecido e por um preco que esteja de acordo com o limite do aumento de
capital autorizado em seu estatuto. Caso o acionista desista de efetuar a compra durante este
periodo, ele perderd o direito a subscricao e ndo terd direito a restitui¢cdo do dinheiro pago
antecipadamente.

26. Bookbuilding: Evento de consulta prévia para definicio de remuneracio de titulos
ou valores mobilidrios que estejam sendo estruturados e que em breve serdo lancados
no mercado. Baseia-se na quantidade que investidores t€ém disposi¢do para adquirir, em
diferentes faixas de remuneracéo.

27. Book value: Termo do inglés que significa “valor nos livros”. Trata-se do valor contabil
das acdes de uma empresa.

28. Boom: Fase no mercado de agdes em que o volume de transacdes ultrapassa,
acentuadamente, os niveis médios em determinado periodo, com expressivo aumento das
cotacgoes.

29. Bovespa — Bolsa de Valores de Sao Paulo: H4 mais de um século em funcionamento,
a Bovespa ¢ atualmente o maior mercado de agdes da América Latina, concentrando
70% dos papéis negociados na regido. Uma de suas peculiaridades é a capacidade de se
adaptar as necessidades do mercado mundial. Em 2005, passou a ser totalmente eletrdnica,
extinguindo o cléssico pregdo viva-voz. Em setembro de 2007, mais uma vez demonstrou
essa capacidade ao abrir o seu capital. Estima-se que nos dltimos anos tenha negociado em
média $1,8 bilhdo de ddlares por dia.




31. Bovespa fix: Mercado criado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo para a negociacio
de titulos de divida corporativa, ou seja, instrumentos de renda fixa brasileiros que nio
tenham sido emitidos pelo Governo. Assim, o Bovespa Fix funciona como um ambiente
integrado para a negociacio, liquidacdo e custddia de titulos de renda fixa privada. Dentre
0s principais instrumentos negociados, destacam-se as debéntures e as notas promissorias.
Os negocios com titulos de renda fixa no Bovespa Fix sdo realizados por meio do Sisbex,
sistema eletronico que oferece uma série de facilidades apropriadas para esse mercado.

32. Break-even point: Termo do inglés que significa “ponto de equilibrio”. 1. Ponto no
qual ocorre uma igualdade entre despesas e receitas de uma empresa ou de uma operagio
especifica.

33. Broker: Termo do inglés que significa “corretor”. Agente que faz a intermediagio entre
comprador e vendedor de ativos financeiros, transacionados em bolsas de valores.







1. Cade — Conselho Administrativo de Defesa Econémica: Desde o inicio dos
anos 90, muitas empresas ao redor do mundo t€m passado por intensos processos
de fusdes e incorporacdes. No Brasil ndo tem sido diferente. Grandes companhias
de ramos diversos, desde produtoras de géneros alimenticios até distribuidoras de
combustiveis, vém experimentando esses processos. Em 1994, com o objetivo de
orientar, fiscalizar, prevenir e apurar abusos de poder econdmico foi criado o Cade,
autarquia vinculada ao Ministério da Justica. Trata-se da dltima instancia a decidir
e autorizar a fusdo de duas empresas que operem no mesmo ramo de atividades,
sempre buscando evitar a pritica de monopdlio.

2. Cadastro Nacional de Plano de Beneficios (CNPB): Registro mantido pela secretaria
de Previdéncia Complementar de todos os Planos de Beneficios administrados pela
EFPC’s no Brasil.

3. Cadeia produtiva: Conjunto de diversos segmentos de producio e servigos (industria
de insumos, produtores, indudstrias processadoras, distribuidores, etc) que se inter-
relacionam e interagem no ambiente institucional em que se inserem.

4. Caderneta de poupanca: Tipo de depdsito remunerado, exigivel a vista, captado
pela Caixa Econdmica, bancos multiplos com carteira imobilidria, sociedades de crédito
imobilidrio e Associa¢des de Poupanca e Empréstimo. O rendimento equivalente a 0,5%
mensais, mais a variacdo da TR (Taxa Referencial) é pago mensalmente. Nao paga
Imposto de Renda nem Imposto sobre Operagdes Financeiras.

5. Caducidade: E o perecimento de um direito pelo seu ndo exercicio em um certo
periodo determinado por Lei.

6. Caixa: Montante de recursos disponivel em moeda corrente de disposi¢do imediata na
empresa.

7. Call: Termo do inglés que significa “op¢ao de compra” (call option). Exigéncia de
pagamento imediato de empréstimo, quando o devedor ndo cumpre determinadas
estipulacdes do contrato.

8. Call center: Termo do inglés que denomina a central de atendimento aos clientes onde
as chamadas sdo processadas ou recebidas. O call center tem como objetivo ajudar a
promover o esfor¢co de vendas, oferecer atendimento ao consumidor, suporte técnico, e
qualquer outra atividade administrativa especializada.
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9. Camara

a. Camara de compensacao (Clearing house): Prestadora de servicos de
compensacdo e liquidacdo de operacdes realizadas em bolsas e mercados
organizados de titulos e valores mobilidrios.

b. Camara de compensacao bancaria: Local onde se realiza a compensagao
de cheques.

c. Camara de Recursos (para as EFPC): E o 6rgio colegiado responsavel pela
decisdo final dos recursos interpostos ao Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar.

10. Cambio (ou taxa de cambio): Define toda a operacdo em que existe troca de moeda
nacional por moeda estrangeira, ou vice-versa. Ao viajar, um turista troca moeda nacional
por moeda estrangeira num banco. Ao retornar, se ainda sobrou moeda estrangeira, é
possivel trocd-la no banco por moeda nacional. No jornal é possivel encontrar vérias
taxas de cambio para uma mesma moeda. Em todos os casos existe sempre uma cotacao
de compra e outra de venda, a diferenca entre as duas taxas é chamada spread que é
0 que determina o ganho da instituicdo financeira na operacdo. Isto porque a taxa de
venda é aquela usada pelo banco para determinar a cotacdo pela qual ird vender ddlares
para os investidores, enquanto a taxa de compra é aquela que paga pelos ddélares que os
investidores lhe vendem. Como era de se esperar, a taxa de compra é menor que a taxa
de venda.

a. Cambio comercial: Cotacdo cambial para operacdes de exportagdo,
importacdo, remessas e ingresso de capital estrangeiro.

b. Cambio flutuante (ou turismo): Regime (forma de administrar) no qual a
taxa de cambio € determinada pela oferta e procura. Nas vendas de cambio pela
instituicdo financeira € necessdria a identificagdo do comprador. Nas compras
de cambio esta identificacdo ¢ dispensada.

c. Cambio livre: Operacdo de cambio sem interferéncia do banco central.

d. Cambio manual: Operacido de compra e venda de moedas estrangeiras em
que hé troca de moeda em espécie.

e. Cambio negro (ou paralelo): Operacdo de cidmbio clandestina. Envolve
normalmente operagdes em espécie e remessas de divisas para outros paises.
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11. Capacidade

a. Capacidade de producao: Volume de bens e/ou servigos que uma empresa
pode produzir durante um periodo de trabalho pré-determinado, muitas vezes
medido por dia, meses ou anos.

b. Capacidade instalada: A capacidade instalada de uma empresa reflete o
seu potencial total de produgdo, com base nos recursos de que dispde, o que
inclui equipamentos, mio de obra, conhecimentos, estoque, etc. De maneira
simplificada, quando se fala que uma empresa estd operando com 90% de sua
capacidade, isto significa que a empresa estd produzindo 90% da sua capacidade
instalada, ou seja, 90% do seu potencial total de producgio.

c. Capacidade ociosa: Diferenca entre o volume efetivo de producio e o que
seria possivel produzir com a capacidade instalada. Deste modo, a capacidade
ociosa representa o quanto esta empresa poderia estar produzindo a mais para
atingir sua capacidade de producdo.

12. Capital: Dinheiro investido em atividades econdmicas, com inteng¢do de lucro.
Obrigacdo ndo exigivel da empresa com seus sécios.

a. Capital aberto: V. companhia aberta.

b. Capital autorizado: Limite estatutario, de competéncia de assembléia
geral ou do conselho de administracdo, para aumentar o capital social de uma
empresa.

c. Capital de giro (ou capital circulante liquido): Recursos utilizados pela
empresa para financiar as despesas de curto-prazo da empresa, tais como aquelas
relacionadas a producgdo, vendas, estoque, etc.

d. Capital de giro liquido: O capital de giro de uma empresa é aquele dinheiro
disponivel a curto prazo, representado pelo ativo circulante. J4 que a idéia € o
capital de giro liquido, este serd correspondente ao ativo circulante menos o
passivo circulante de uma empresa. Ou seja, o capital de giro liquido € o capital
de curto prazo que a empresa efetivamente tem disponivel, sem o compromisso
com os passivos de curto prazo.

e. Capital de risco: Também conhecido como venture capital. Capital investido

em atividades em que existe elevado risco de perdas e possibilidade de ganhos
altamente compensadores. Organizados a partir da estrutura de Fundos de
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Investimento em Participagdes (FIP), as estruturas de capital de risco buscam
encontrar empresas de tecnologia de ponta que precisem de recursos para
se desenvolver. Depois de alcancar os objetivos iniciais, a empresa alvo do
investimento deve abrir o capital ou ser vendida a um sdcio estratégico, o que
permite a devolucdo dos recursos investidos, devidamente remunerados, aos
investidores originais, como os fundos de pensao, por exemplo.

f. Capital de terceiros: Utilizados para operacdes de alavancagem, representam
recursos de terceiros utilizados por uma empresa.

g. Capital fechado: V. companhia fechada.

h. Capital garantido: Modalidade de fundo de renda varidvel que protege
o investimento inicial no caso de uma variacdo negativa do indice Ibovespa.
A rentabilidade do fundo de capital garantido é positiva, se a rentabilidade
do Ibovespa também for positiva. Mas se o Ibovespa cair, o investidor tem
assegurado que receberd no vencimento da aplicagdo a mesma quantia
inicialmente investida.

i. Capital integralizado (ou capital realizado): Conta de capital de um fundo de
investimentos ou uma companhia, em que o valor das acdes ou cotas subscritas
foi totalmente recebido.

j. Capital segurado: Montante de dinheiro especificado em contrato (apdlice)
de seguros, referente ao valor mdximo estabelecido para pagamento em caso de
sinistro do bem segurado.

k. Capital subscrito: Valor depositado na empresa pelos acionistas.

1. Capital votante: Parcela de acdes com direito a voto no total de agdes da
companbhia.

13. CAPM: Sigla em inglés que denomina Capital Asset Pricing Model, e que em
portugués é conhecida como modelo de precificacdo de ativos financeiros. O modelo
permite um melhor entendimento do comportamento dos investimentos, uma vez que
permite que os investidores possam avaliar o impacto que a aplicacdo em um determinado
titulo terd sobre o risco e o retorno da carteira de investimentos como um todo.

14. Captacao: Operagdo que tem por objetivo captar recursos. Normalmente associada
a venda de cotas de fundo de investimento, por exemplo ou a realiza¢do de operacdo de
crédito, na condi¢do de tomador.
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15. Caput: Termo do latim que significa “cabe¢a”. Na lei, decreto ou regulamento esse
termo serve para explicitar o que é fundamental do préprio ato normativo.

16. Caréncia: Periodo durante o qual o participante ou os beneficiarios ndo terdo direito
a percepg¢do dos beneficios contratados. O periodo de caréncia, quando existir, é contado
a partir da data de inicio da vigéncia do contrato ou do evento gerador do beneficio.

17. Carga tributaria: 1. Expressdo percentual da soma da arrecadagdo dos tributos
langados pela Unido, estados e municipios.

18. Carregamento: E o percentual incidente sobre as contribui¢des pagas para atender
as despesas administrativas, de corretagem e colocacdo do plano aberto de previdéncia
privada.

19. Carteira: Também conhecido como portfélio, refere-se ao conjunto de ativos que um
investidor possui em determinado momento, como por exemplo titulos, cotas de fundos,
acoes e outros.

a. Carteira administrada: Termo usado para determinar um servi¢o mais
personalizado oferecido para clientes de maior porte. Em geral, incluem
investimentos em acdes e renda fixa e também em mercados futuros. A composi¢do
dos investimentos € revista diariamente com o cliente, que deve estabelecer seus
objetivos em termos de seguranga, liquidez e retorno. Em geral os principais
clientes deste tipo de servi¢o sdo os chamados clientes institucionais, como 0s
fundos de pensao.

b. Carteira de acdes: Montante de ac¢des que um investidor possui em
determinado momento.

c. Carteira de fundo de investimento: Conjunto de todos os titulos, papéis e
créditos do fundo de investimento.

20. Cartel: Acordo entre empresas que participam do mesmo mercado para controla-lo
via imposi¢do de um mesmo preco, divisdo regional do mercado ou fixacdo de quotas
de producdo, com o objetivo de administrar a atividade da concorréncia em prejuizo do
consumidor.
21. Cash: dinheiro.

a. Cash cow: Termo do inglés que significa “vaca leiteira”. Empresa que gera

fluxo de caixa em volume superior as suas necessidades rotineiras e que produz
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dois resultados a seus acionistas: distribuir resultados de forma continua e
permitir um horizonte de planejamento menos incerto.

b. Cash flow: Termo do inglé€s que significa “fluxo de caixa”. Representa as
entradas e saidas de recursos do caixa de uma empresa.

c. Cash management: Termo do inglés que significa “gestdo de caixa”.
Representa a gestdo do caixa de uma empresa.

22. Caucgao: Depésito de titulos ou valores efetuados para o credor, visando garantir o
cumprimento de obrigacdo assumida.

23. CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacio e Custédia: Empresa
depositaria do mercado de ag¢des no Pais, a CBLC foi criada em 1998. Seu papel é
garantir a compensacao, a liquidacdo e a custddia de titulos, além de proporcionar
um controle de risco para o mercado financeiro. E regulada e fiscalizada pelo Bacen
e pela CVM - Comissao de Valores Mobilidrios.

24. CDB - Certificado de Depésito Bancario: Titulo de renda fixa que paga juros e é
emitido exclusivamente por bancos comerciais e de investimento.

25. CDC - Cédigo de Defesa do Consumidor: O CDC entrou em vigor no dia 11 de
marc¢o de 1991, e serve para garantir os direitos dos consumidores frente a possibilidade
de abusos praticados por empresas e institui¢cdes financeiras na prestacao de seus servigos.
O objetivo do CDC € coibir a venda de produtos, bens ou servicos que causem danos a
moral e a saude fisica do consumidor.

26. CDC - Crédito Direto ao Consumidor: Termo usado para determinar os empréstimos
para pessoa fisica que em geral sdo levantados para a compra de um bem especifico.
Exatamente por isso, como o proprio bem que estd sendo financiado pode ser usado como
garantia do empréstimo, esta é a modalidade de financiamento mais barata dentre as
linhas de empréstimos a pessoa fisica.

27. CDI - Certificado de Depésito Interfinanceiro: Titulo emitido por instituicdes
financeiras para captar recursos de outras instituicdes financeiras no mercado

interbancario.

28. Cédula: 1. Papel-moeda 2. Moeda de curso legal. 3. Dinheiro.
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29. CEF - Caixa Economica Federal: Instituicdo financeira publica que, tendo absorvido
o antigo BNH (Banco Nacional de Habitacdo), se transformou no principal agente do
governo federal na conducdo de sua politica habitacional, sobretudo, para a populacio
de menor poder aquisitivo. A CEF também € a responsdvel pela gestdo dos recursos do
FGTS (Fundo de Garantia por Tempo de Servico) e atua em quase todos os segmentos
de mercado, oferecendo uma vasta gama de produtos financeiros (fundos, planos de
previdéncia, capitalizacio, etc).

30. CEI - Cadastro Especifico do INSS: E o cadastramento para identificacio do
contribuinte junto ao INSS (Instituto Nacional da Seguridade Social). Por contribuinte,
sdo consideradas todas as pessoas fisicas ou juridicas equiparadas como empresas pela
legislagdo previdencidria, a qual determina que todas devem, obrigatoriamente, efetuar
sua matricula. O cadastro € feito simultaneamente com a inscri¢io no CNPJ (Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas) ou diretamente no INSS, em até 30 dias, a contar da data
de inicio das atividades da empresa, quando esta ndo precisar se inscrever no CNPJ.

31. Central de Risco de Crédito: Sistema do Banco Central que tem dupla finalidade:
1. facilitar a supervisdo bancdria pelo Banco Central, ao identificar com precisdo
as instituicdes financeiras com problemas em suas carteiras de crédito; 2. registrar
informagdes para auxiliar as instituigdes bancdrias no processo de avaliagdo da concessao
de crédito a seus clientes.

32. CEO - Chief Executive Officer: Termo do inglés que significa “diretor executivo”.
Equivale, no Brasil, ao presidente da empresa.

33. Certificado: Documento que atesta determinado fato juridico.

a. Certificado de Deposito: Titulo representativo de ativos depositados em uma
institui¢do financeira.

b. Certificado de Investimento: Documento que certifica e identifica a
propriedade e a existéncia de determinado investimento.

c. Certificado de Participante (em Planos Abertos): é o documento que
contém as clausulas de critérios relativos aos beneficios e outras caracteristicas
do Plano de Beneficios.

34. Cessao de direitos creditérios: Transferéncia pelo credor de seus direitos creditdrios
para uma estrutura securitizada (como por exemplo um FIDC - Fundo de Investimentos
em Direitos Creditérios ou um CRI — Certificado de Recebivel Imobilidrio), mantendo-se
inalterados os restantes elementos da relagdo contratual original.
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35. Cessao de Cotas: Ceder a titularidade das cotas de um fundo de investimentos para
outra pessoa (fisica ou juridica).

36. Cetip — Central de Custodia e de Liquida¢ao Financeira de Titulos: Criada a
partir de uma associacao entre o Bacen e diversas institui¢des financeiras, a Cetip é
uma associacao civil sem fins lucrativos que funciona como um mercado de balcao
com a finalidade de registrar e proporcionar a negociacdo de valores mobilidrios
de renda fixa. Para tanto, presta servigcos integrados de custédia, negociacdo on-
line e liquidacdo financeira. Como associagdo, seu estatuto lhe permite ter como
participantes em seu quadro bancos, corretoras, empresas de leasing, fundos de
investimento, seguradoras e fundos de pensao.

37. CFO - Chief Financial Officer: Termo do inglés que significa “diretor financeiro”. O
CFO de uma empresa € o executivo responsdvel, entre outras tarefas, pelo planejamento
financeiro, arquivamento de dados financeiros, financiamentos de longo prazo, politica
de dividendos, investimentos de capital, gerenciamento de fluxo de caixa e alocagdo de
recursos.

38. Chamada de capital: Subscricido de a¢des novas com o objetivo de aumentar o capital
de uma empresa.

39. Chinese wall: Termo do inglés que significa “muralha da China”. Designa os
procedimentos adotados por institui¢des financeiras no sentido de garantir que informacdes
disponiveis em determinadas dreas nao estejam disponiveis para funciondrios de outros
setores. O objetivo é o de minimizar sendo evitar possiveis situagdes de conflito de
interesse.

40. Circuit Breaker: Termo do inglés que significa “interruptor de circuito”. Normativo
adotado pelas bolsas de valores e pelo qual o pregdo ¢ imediatamente interrompido toda

vez que o indice tenha queda de dez pontos percentuais (10%).

41. Cisao: Transferéncia de parte do patrimoénio de uma empresa a outra empresa ja
existente ou constituidas para esse fim.

42. Clausula Condicional: Cldusula contratual que subordina o efeito de ato juridico a
evento futuro e incerto.

43. CLT: Sigla de Consolidagao das Leis Trabalhistas.
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44. Clube de Investimento: Grupos de pessoas com algum tipo de afinidade e objetivo de
investir no mercado de acdes. Nele, os riscos sdo divididos, mas o poder de decisdo estd
bem mais préximo dos investidores do que em um fundo de acdes administrado por um
banco. Os clubes de investimento dispensam a intermedia¢@o de uma institui¢do financeira,
o que elimina taxas e demais remunera¢des do gestor, aumentando a rentabilidade do
investidor.

45. CMN - Conselho Monetario Nacional: Na estrutura do Sistema Financeiro
Nacional, o CMN € a mdxima instancia deliberativa. Compete ao Conselho delinear
as diretrizes gerais das politicas monetdria, cambial e de crédito, além de regular as
condi¢cdes de constituicdo, funcionamento e fiscalizac@o das instituicdes financeiras.
O CMN ¢ constituido pelo ministro da Fazenda, que exerce a presidéncia do
Conselho, pelo ministro do Planejamento e Or¢camento e pelo presidente do Banco
Central. Os servigos de secretaria do CMN sdo exercidos pelo Bacen.

46. CND - Certidao Negativa de Débitos: Documento que comprova se uma empresa
estd ou ndo em situacdo regular junto ao INSS. A CND pode ser adquirida nos guichés
de atendimento da Previdéncia ou no endereco eletronico do Ministério da Previdéncia
(http://www.previdenciasocial.gov.br). Para obter a CND, basta apenas ter em maos o
nimero do CNPJ ou CEI.

47. CNI: Sigla que denomina a Confederacdo Nacional das Industrias. Fundada em 1942,
a CNI retne representantes das federacoes estaduais da industria.

48. CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas: O CNPJ ¢ um cadastro realizado e
administrado pela Secretaria da Receita Federal, com o intuito de registrar as informacdes

cadastrais de pessoas juridicas. O CNPJ € equivalente ao CPF para pessoa fisica.

49. CNSP: Sigla que denomina o Conselho Nacional de Seguros Privados, 6rgdo normativo
do Sistema Nacional de Seguros Privados.

50. Cobertura: E a garantia de indenizacio, decorrente de eventos cobertos pelo plano
de beneficios.

51. Cobertura de Risco: Coberturas de morte e invalidez previstas no Regulamento do
Plano.

52. Colateral: Ativos financeiros ou outro tipo de ativos dados como garantia por um
devedor para obter um determinado empréstimo.
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53. Colocacao

a. Colocacao direta: Aumento de capital realizado pela subscricdo de acdes
pelos acionistas diretamente no mercado, sem intermediacao de terceiros, como
por exemplo, corretoras de valores ou bancos de investimento.

b. Colocacao indireta: Aumento de capital realizado pela subscri¢do de agdes
pelos acionistas por intermédio da intermediacdo de terceiros, como por
exemplo, corretoras de valores ou bancos de investimento.

c. Colocacao privada: Venda de acdes, titulos de renda fixa ou outros ativos
realizada diretamente junto a um investidor institucional, como, por exemplo,
um fundo de pensdo. E também conhecido como emissio privada, ou pelo termo
em inglés private placement.

54. Come-quotas: Termo que designa a redug@o de cotas de fundos de investimento no
dltimo dia de cada més com o objetivo de ajuste dos rendimentos do fundo a tributacdo
do Imposto de Renda (20% sobre os rendimentos). O come-quotas ndo atinge aplicagcdes
como Tesouro Direto, PGBL e VGBL.

55. Comissao de Conciliacao Prévia: A lei n® 9.958, de 12/01/2000, autoriza a instituicao
de comissdes paritdrias (empregado e empregador) nas empresas e sindicatos. A CCP deve
tentar conciliar conflitos individuais do trabalho, deixando, para a Justica do Trabalho,
apenas os casos em que o acordo ndo seja possivel.

56. Comissiao de Valores Mobiliarios: Autarquia federal vinculada ao Ministério da
Fazenda, criada em 1976 para fiscalizar e disciplinar as operagdes ou valores mobilidrios
e demais assuntos inerentes ao mercado de titulos. Desta forma, a CVM disciplina o
funcionamento do mercado de valores mobilidrios e a atuacdo das partes envolvidas, como
as companhias abertas, os intermedidrios financeiros e os investidores, além de outros
cujas atividades girem em torno desse universo principal. Dentre as responsabilidades das
CVM estdo o registro de companhias abertas; credenciamento de auditores independentes
e administradores de carteiras de valores mobilidrios; organizagdo, funcionamento
e operagdes das bolsas de valores; administracdo de carteiras e a custddia de valores
mobilidrios; suspensdo ou cancelamento de registros, credenciamentos ou autorizagdes.

57. Comité de auditoria: Orgdo estatutdrio, da administracio de conglomerados,
instituicdes financeiras ou entidades fechadas de previdéncia complementar, que se
reporta ao Conselho de Administracdo ou Conselho Deliberativo, para tratar dos assuntos
relacionados as normas a serem cumpridas pelos auditores independentes contratados por
essas instituig¢des.
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58. Commercial paper: Termo do inglés que denomina uma categoria de titulos de divida
emitidos por empresas, no mercado local ou internacional, e cujos recursos sdo usados
para financiar as atividades de curto prazo da empresa, ou necessidades de capital de giro,
como a compra de estoques, pagamento de fornecedores, etc. O prazo minimo destes
titulos € de 30 dias e o mdximo de 360 dias.

59. Commodity: Termo do inglés que significa “mercadoria”.

60. Comunicabilidade: Instituto que, na forma regulamentada, permite a utilizacio de
recursos da Provisdo Matemadtica de Beneficios a Conceder, referente a cobertura por
sobrevivéncia, para o custeio de cobertura (ou coberturas) de risco, inclusive valor de
impostos e do carregamento, quando for o caso.

61. Comunicaciio de Evento Ocorrido: E a informagio comunicada pelo Participante
ou Beneficidrio da ocorréncia do evento a entidade de previdéncia privada, dentro do
prazo previsto no Regulamento.

62. Companhia: Empresa

a. Companhia aberta: Toda empresa cuja acido € comercializada em bolsa de
valores. Também chamadas empresas de capital aberto.

b. Companhia fechada: Companhia cujas acdes ou debéntures ndo sdo
negociadas no mercado organizado de titulos e valores mobilidrios, como as
bolsas de valores, por exemplo.

c. Companhia holding: Termo usado em contabilidade para denotar a empresa
que possui como atividade principal a participacdo aciondria em uma ou mais
empresas. Sua maior fonte de receita provém dos dividendos das empresas
nas quais a companhia tem participacdes. E bastante comum a criacdo dessas
holdings por motivos fiscais.

d. Companhia securitizadora: Companhia de natureza nao-financeira cuja
principal atividade é a compra e securitizagdo de créditos imobilidrios, assim
como a emissao e colocacdo de CRIs - Certificados Recebiveis Imobilidrios no
mercado financeiro. Também € possivel securitizar outros titulos de crédito,
como debéntures, por exemplo, sendo que a captacdo de recursos € feita junto
aos investidores institucionais, como por exemplo um fundo de pensio.
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63. Compensacao: Cancelamento de débitos reciprocos.

64. Compliance: Termo do inglés que significa “conformidade”. Sistema de controles
internos a uma companhia ou fundo de pensdo que tem por objetivo assegurar que
sejam identificadas por cada responsdvel no processo de gestdo suas responsabilidades
e fungdes.

65. Conciliacdo: Procedimento no qual os juizes tentam primeiro conciliar as partes, sO
passando a fase de instrucao e julgamento depois que isto se revela invidvel.

66. Concordata: Beneficio legal no qual se forma um contrato entre devedor e
credores, supervisionado por um juiz, visando a reabilitagdo do devedor em estado
tempordrio de insolvéncia, tendo como finalidade principal dar tempo ao devedor
para negociar dividas ou preparar a empresa para a faléncia. Assim, com a concor-
data o empresdrio obtém, em juizo, a possibilidade de prorrogar o pagamento de
seus débitos que ndo tenham garantia real, continuando a operar sob a supervisdo de
um comissdrio indicado pelo juiz, que pode ser um dos credores ou nio.

67. Confisco cambial: Retengdo por parte das autoridades puiblicas da receita cambial
de exportadores.

68. Conglomerado financeiro: Conjunto de empresas de varios setores de atividade,
complementares ou ndo mas majoritariamente voltadas para o mercado financeiro ou
de capitais, controladas por institui¢do financeira.

69. Conselho: Instancia decisoria ou consultiva. Assembléia.

a. Conselho Deliberativo: Instincia deliberativa maxima das EFPC’s -
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Formado por membros
eleitos pelos participantes e membros indicados pela empresa patrocinadora
dos planos de previdéncia sob gestdo da EFPC.

b. Conselho de Administracdo: Instincia da administracdo de empresas que
representa o controle aciondrio da companhia. E formado por no minimo
trés pessoas, acionistas ou ndo, e deve ser formado, em sua maioria, por
membros externos a diretoria da companhia.

c. Conselho Fiscal: Orgio que fiscaliza a situacio financeira da EFPC ou de
empresas publicas ou privadas.
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d. Conselho de Gestio da Previdéncia Complementar (CGPC): Orgio
colegiado que integra a estrutura do Ministério da Previdéncia Social.
Segundo a Lei Complementar 109/01, que trata do sistema de previdéncia
complementar, compete ao CGPC regular, normatizar e coordenar as
atividades das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (fundos
de pensao).

70. Conservador: Investidor ou gestor que procura investimentos com menores riscos e
com retornos mais estaveis ao longo do tempo.

71. Consignante: Pessoa juridica responsavel, contratada ou designada pela Entidade
de Previdéncia, pela efetivacdo de descontos em folha de pagamento correspondentes as
contribui¢des dos participantes.

72. Conta de investimentos: A conta de investimentos constitui nova modalidade de conta
para aquelas pessoas que t€ém dinheiro aplicado. Sua principal caracteristica é isentar o
investidor do pagamento da CPMF — Contribui¢do Proviséria sobre Movimentagao Financeira
- na movimentacio de recursos entre contas de mesma titularidade. A conta tem a mesma
titularidade da conta-corrente do aplicador. No caso de clientes que ndo possuem recursos
aplicados, a conta de investimentos serd aberta tdo logo ocorra a primeira aplicacdo.

73. Contrato: Acordo entre duas ou mais pessoas para a definicdo de direitos e obrigacdes
reciprocos.

a. Contrato a termo: Documento que define que um ativo serd comprado ou
vendido no futuro por um preco fixado no presente.

b. Contrato de Cambio: Documento que especifica os termos nos quais a
operacao de compra e venda de moeda estrangeira serd feita, como por exemplo
o tipo de moeda estrangeira negociada, a taxa contratada, o valor correspondente
em moeda nacional e nomes do comprador e do vendedor.

c. Contrato de gaveta: Sdo chamados contratos de gaveta aqueles produzidos
por mutudrios que vendem o seu imével, mas ndo transferem o contrato de
financiamento para o nome do novo proprietdrio. Ou seja, embora o imdvel
tenha sido vendido o contrato continua vinculado ao antigo dono. A principal
razdo para que a maior parte dos novos proprietdrios opte por nao transferir o
contrato de financiamento deve-se ao fato de que neste caso é feita uma nova
andlise de crédito da situacdo, o que pode elevar o valor da prestacdo.
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d. Contrato futuro: Documento que formaliza acordo entre duas partes, na
qual uma se obriga a vender a outra, a um determinado preco, a quantidade
e o tipo estipulados de determinada commodity, em uma especificada data
futura.

74. Contribuicao: Termo utilizado em planos de previdéncia privada, que define o valor
aplicado no plano. As contribui¢des podem ser tinicas, mensais ou esporddicas. E através
delas que se financiam os beneficios que serdo pagos no momento da aposentadoria.

a. Contribuicao definida (CD): Plano de previdéncia complementar onde
o valor do beneficio a ser pago durante a aposentadoria equivale ao total
acumulado. Ao contrario dos planos de beneficio definido, nestes planos o
que se determina € o valor da contribuicio mensal. Além disso, hd uma conta
separada para cada empregado.

b. Contribuicdo Extraordinaria: Contribui¢cdo destinada a cobertura de
déficits atuariais decorrentes de servi¢o passado ou outras fontes.

c. Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins:
Trata-se da contribuicdo devida pelas empresas de direito privado em geral.
Excecdo feita as microempresas e as empresas de pequeno porte submetidas ao
regime do Simples, que neste caso tém a contribui¢do jd embutida na aliquota
unificada do imposto. A partir de fevereiro de 2004, a aliquota da Cofins subiu
de 3% para 7,6% sobre o faturamento mensal da empresa, independentemente
da atividade exercida e da classificacdo contdbil adotada para a escrituracdo
destas receitas. Contudo, o aumento sé € vdlido para as empresas tributadas
pelo lucro real.

d. Contribuicées Normais (nas EFPC): Sdo as contribui¢des destinadas ao
custeio dos beneficios previstos no respectivo plano. No caso das EFPC cujas
patrocinadoras sejam empresas publicas, a contribuicdo normal terd que ser
paritdria entre empresa e participante.

e. Contribuicdo Pura (ou Contribuicio Liquida): E o valor da contribuicio
paga pelo Participante, apds o desconto do Carregamento.

f. Contribuicio varidavel: Modelo de plano cujos beneficios programados
apresentam a conjugacao das caracteristicas das modalidades de Contribuicao
Definida e Beneficio Definido, onde a poupanca acumulada e seus rendimentos
determinard o valor do beneficio até o participante atingir idade definida no
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regulamento do plano gerador de beneficios, sendo que a partir dai o valor
de beneficio continua sendo pago conforme caracteristicas de um plano de
Beneficio Definido.

75. Controle acionario: Termo que determina o poder de decisdo de um ou vérios
acionistas sobre uma determinada empresa, sendo que este controle é garantido pela
posse do maior nimero de acdes com direito a voto.

76. Controle cambial: Fiscalizacdo exercida pelo banco central sobre operacdes em
moeda estrangeira, para que nao haja desvios em relacdo as normas cambiais.

77. Convénio de adesdao: Instrumento juridico que estabelece direitos e obrigacdes
para a execucdo de um Plano de Beneficios administrado por uma Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar.

78. Copom — Comité de Politica Monetaria do Banco Central: Criado em 1996,
o Copom surgiu com a fungdo de garantir uma maior transparéncia ao processo
decisoério de definicao da taxa bésica de juros e da politica monetdria. Com reunides
mensais, o Comité é formado por oito membros da diretoria colegiada do Banco
Central e o presidente da autoridade monetdria. Também integram o grupo de
discussoes chefes de departamento do Bacen, consultores e o secretdrio-executivo
da diretoria.

79. Correcao cambial: Correcdo do valor de um ativo que toma por base a variacéo da
taxa de cambio.

80. Correcao monetaria: Correcio do valor de um ativo que toma por base a variagdo
da taxa de inflacdo.

81. Cota (ou quota): Sao parcelas iguais que dividem o valor do patriménio liquido de
um fundo de investimento. O valor aplicado em um fundo € dividido por uma determinada
quantidade de cotas e o resultado desta operagdo equivale ao valor da cota do fundo. O
valor de mercado de um fundo € calculado da mesma forma que o valor de mercado de
uma empresa, ou seja, multiplicando-se o nimero total de cotas pelo valor da cota na data
em questao.

82. Cotista: Aquele que tem quotas de um fundo de investimentos, por exemplo.
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83. Covenant: Termo do inglés que significa “acordo”. Restricio imposta a contratos de
crédito nos quais o tomador tem suas atividades restringidas e cujo objetivo é dar mais
seguranca ao financiador.

84. Crash: Termo do inglés que indica uma ruptura abrupta e de grande monta nos
precos de ativos de um determinado mercado. Normalmente utilizado para referir-se a
periodo de forte baixa na bolsa de valores.

85. Crédito duvidoso: Termo em geral usado na andlise de balango patrimonial de
instituicdes financeiras e empresas, que denota a soma das operacdes de crédito, ou
recebiveis no caso das empresas, que se encontram em atraso.

86. Cupom: Taxa determinada no momento da emissdo de um titulo de renda fixa pela
qual um emissor se compromete a pagar juros em intervalos peridédicos. As taxas podem
ser fixas (10% ao ano, por exemplo) ou varidveis flutuantes (TR + 5%, por exemplo).

87. Cupom Cambial: Taxa de juros recebida por investidor externo que aplica em
titulos internos, ja descontada a variacdo cambial.

88. Curva do papel: Valor de compra de um titulo de renda fixa, atualizado pelo
acréscimo de sua lucratividade didria, até a data do vencimento do papel. Tal atualizagdo
do valor € feita com base na taxa de juros especificada no lancamento do titulo e ndo
pela taxa de juros vigente no mercado.

89. Custas: Despesas feitas em processo judicial.

90. Custeio Administrativo: Valor direcionado as despesas administrativas das EFPC’s,
conforme especificado nos Regulamentos e respectivos planos de Custeio.

91. Custo:

a. Custo Brasil: Custo relativo a operacdes feitas com contrapartes brasileiras.
Referem-se normalmente a deficiéncia da infra-estrutura de escoamento de
mercadorias no Brasil, a inseguranca juridica, ao tamanho da carga tributdria
e da carga de juros, dentre outros fatores.

b. Custo de captacao: Custos incorridos quando um agente tomador vai ao

mercado fazer uma operagdo de captacio de recursos. Normalmente envolvem
tributos, remuneragdo de intermedidrios, dentre outros.
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c. Custo de carregamento: Despesa relativa 2 manutencdo de um ativo na
carteira. Inclui, dependendo do tipo do ativo, despesas financeiras, custos de
estocagem, seguros, custos de obtencdo de crédito e juros.

d. Custo de oportunidade: Medida relativa ao quanto se deixa de ganhar em
uma operagdo quando se opta por outra no mesmo periodo.

92. Custédia: Guarda de ativos (por exemplo, titulos e valores mobilidrios, como
acoes).

93. CVM - Comissao de Valores Mobiliarios: Autarquia vinculada ao Ministério
da Fazenda, a CVM tem como atribui¢des principais disciplinar e fiscalizar
o mercado de valores mobilidrios. Pela comissdo passam desde o registro de
companhias abertas até o credenciamento de auditores independentes que
trabalhem junto a esse mercado. Sua maior finalidade € coibir ou evitar fraudes
e manipulacdes, que possam partir de qualquer agente do mercado, garantindo
assim o funcionamento regular e eficiente das bolsas de valores no Pais.
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LetrasD,E e F

1. Dano Moral Trabalhista: Dano causado por constrangimento moral oriundo de
relacdo que tem por base um contrato de trabalho. Pode afetar tanto o empregado quanto
o empregador.

2. Data de Aprovacio: E a data em que a Proposta de Adesdo do interessado em participar
do plano de beneficios € aprovada pela entidade (EFPC).

3. Data de Concessio do Beneficio: E a data prevista para o recebimento de Beneficio.

4. Data de Implantacdo: E a data na qual a EAPC efetiva o contrato de previdéncia
privada e “implanta” o plano.

5. Data de Inscricio: E a data de registro, pela EFPC ou EAPC, da proposta de inscri¢do
do interessado em participar do Plano de Beneficios.

6. Data de vencimento da opcao: data em que se extingue o direito de exercicio de uma
opc¢do no mercado organizado de derivativos.

7. Data room: Termo do inglés que significa “sala de informag¢des”. Local disponibilizado
para interessados em participar de processos de alienag@o de controle aciondrio de uma
corporagdo e que concentra banco de dados, informacdes, relatorios e outras informagdes
relevantes para a tomada de decis@o de investimento.

8. Day-trade: Termo do inglés que significa “troca didria” e faz referéncia a uma operagao
de compra e venda dos mesmos ativos realizada no mesmo dia. Esse tipo de operacdo
ndo é permitida as EFPC’s, de acordo com a legislacdo vigente estabelecida pelo CMN
(Conselho Monetario Nacional) e pela SPC (Secretaria de Previdéncia Complementar).

9. Dealer: Termo do inglés que significa “negociador”. Caracteriza instituicdo financeira
escolhida pelo Banco Central para participar de leildes formais e informais de cidmbio e
titulos publicos com o objetivo de facilitar a acdo de regularizacio da liquidez no mercado.
E escolhido entre os bancos mais ativos no mercado e tem a responsabilidade de informar
os demais bancos sobre o leildo.

10. Debénture: Titulo de divida emitido por empresas privadas de capital aberto. Quando
uma empresa quer captar recursos (conseguir dinheiro) para investir e/ou pagar dividas,
pode emitir titulos denominados debéntures. Os investidores que compram as debéntures
recebem uma taxa de juros fixa ou varidvel sobre o valor emprestado. Normalmente os
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prazos sdo superiores a um ano. Podem ser classificadas de acordo com as garantias
apresentadas (garantia real, flutuante, quirografaria ou subordinada), de acordo com seu
grau de conversibilidade (simples, conversivel ou permutavel), de acordo com sua forma
(nominativa ou nominativa escritural), podendo ainda ser do tipo Padronizado, quando o
tramite de aprovacdo de sua emissdo € simplificado.

11. Decisao Definitiva: decisido final em um processo. Pode se apresentar na forma de
sentenca ou acérddo, quando é tomada respectivamente por um juiz ou por um tribunal.

12. Default: Termo do inglés que significa, no jargdo financeiro, “falha em cumprir com
uma obrigacdo”. Normalmente, essa falha se refere a um inadimplemento (ndo pagamento)
de principal e juros na data de vencimento de um contrato.

13. Déficit: Todo saldo negativo apurado em uma transacdo econdmico-financeira
é considerado um déficit. 1) O déficit comercial representa que um pais importou
mais do que exportou ao final de um dado periodo; 2) O déficit em conta corrente
representa que as remessas de divisas para o exterior, seja por parte do governo ou
de empresas e particulares, superou a entrada de recursos financeiros no pais; 3) O
déficit nominal reflete um gasto por parte do governo superior ao valor do Produto
Interno Bruto (PIB); 4) Déficit previdencidrio, na previdéncia publica, € a diferenca
entre os valores arrecadados pelo governo junto ao funcionalismo e os beneficios
pagos aos servidores

a. Déficit publico: Ocorre quando as despesas superam a arrecada¢do nas
contas publicas. O déficit pode ser primario, quando ndo inclui gastos com juros
das dividas interna e externa, operacional, quando inclui os juros, ou nominal,
quando inclui, além dos juros, a correcdo monetdria.

b. Déficit Técnico (ou atuarial): Corresponde a insuficiéncia de recursos para
cobertura dos compromissos dos Planos de Beneficios. Registra a diferenca
negativa entre os bens e direitos (ativos) e as obrigacdes (passivos) apurada ao

final de um periodo cont4bil.

14. Deflacao: O contrario de inflagdo. Caracteriza uma queda continuada no nivel de
precos por dois ou mais periodos consecutivos.

15. Deflator: indice aplicado a um determinado valor monetdrio com o objetivo de
corrigi-lo e atualizd-lo.

16. De jure: De direito, com razéo.
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17. Demanda: O mesmo que procura. E obtida pela soma dos atos de gasto em bens ou servicos
por parte das familias, do governo e das empresas ao saldo do balanco de pagamentos.

18. Democratizacao do Capital: Processo pelo qual a propriedade de uma empresa
fechada se transfere, total ou parcialmente, para um grande nimero de pessoas que
desejam dela participar e que ndo mantém, necessariamente, relagdes entre si, com o
grupo controlador ou com a prépria companhia.

19. Demonstracao

a. Demonstracio das mutacoes patrimoniais: Demonstracéo contdbil incluida
nas Demonstragdes Financeiras destinada a explicitar as mudancas ocorridas no
Patrimonio Liquido da empresa, em um certo intervalo de tempo.

b. Demonstracio de Fluxos Financeiros: Demonstrativo que informa os
fluxos de entrada e saida de recursos financeiros por programa (previdencial,
assistencial, administrativo e de investimentos).

c. Demonstracao de origem e aplicacoes de recursos: Demonstragdo contabil
incluida nas Demonstracdes Financeiras destinada a evidenciar as modificagcdes
que originaram as variacdes no capital circulante liquido da empresa.

d. Demonstracao do Resultado (nas EFPC’s): Demonstrativo que apresenta
receitas e despesas obtidas durante um certo periodo, com o objetivo de explicitar
o resultado liquido dos Planos de Beneficios.

e. Demonstracao Patrimonial e de Resultados de Planos de Beneficios de
Natureza Previdencial e Assistencial (nas EFPC’s): Demonstrativo que objetiva
apresentar a posi¢do patrimonial e de resultado de cada Plano de Beneficios.

f. Demonstracoes Contabeis (nas EFPC’s): Retine o Balanco Patrimonial,
Demonstragdo de Resultados, Demonstracio dos Fluxos Financeiros e
respectivas notas explicativas as demonstragdes contdbeis.

20. Demonstrativo dos Resultados da Avaliacao Atuarial (DRAA, nas EFPC):
Demonstrativo elaborado pelo atudrio, contém informacdes relativas as avaliagdes
atuariais dos planos previdencidrios administrados pela EFPC’s.

21. Dentincia: Ato pelo qual o membro do Ministério Publico (promotor ou procurador
da Reptblica) formaliza a acusacgdo perante o tribunal, dando inicio a agcdo penal. S6 cabe
em acdo publica (na acdo privada, existe a Queixa-crime). Se a denuncia for aceita, o
denunciado, que havia sido indiciado no inquérito policial, passa a ser réu na agao.
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22. Dependente: Conjuge e/ou filhos do participante que estejam cobertos pelo contrato
de previdéncia. Para tanto € necessdrio que o participante os indique claramente no Termo
de Adesao ao Plano de Beneficios.

23. Depositario: Diz-se do fiel-depositario daquele que assume a fung@o de zelar pela
integridade de determinado bem ao longo de um periodo de tempo pré-estabelecido.

24. Depreciacao: Reducio do valor dos bens de uma empresa, em funcio de, por exemplo,
desgaste ou avango tecnolégico.

25. Derivativo: Modelo de contrato surgido ainda nos primérdios do mercado
financeiro, o derivativo foi criado para proteger os investidores de variacdes
bruscas deste mesmo mercado. Trata-se de ativo que apresenta um valor derivado
de outros ativos, como as commodities, por exemplo. Ao firmar o valor do
contrato, as partes levam em conta o comportamento dos precos dos ativos que lhe
servirdo de referéncia. Os derivativos podem ser negociados no Mercado Futuro,
no Mercado a Termo ou no Mercado de Opg¢des. Como o risco € minimizado, 0s
ganhos também ndo costumam ser expressivos.

26. Desagio: Diferenca, para menos, entre o valor nominal e o preco de compra de um
bem.

27. Desconto: Valor abatido do preco de um bem, normalmente obtido nos pagamentos
que sdo feitos antes da data de vencimento.

28. Desintermediacio financeira: Transferéncia de recursos de investimento para
operacdes ndo intermediadas por instituicdes financeiras, como fundos de investimento,
por exemplo.

29. Despesa

a. Despesa Administrativa: Gastos com a administracio do Plano de
Beneficios.

b. Despesa Contingencial: Valor destinado a cobertura de ocorréncia de despesas
nas dreas previdencial, assistencial, administrativa, trabalhista e fiscal, oriundos
de interpretacdes divergentes, que merecerdo decisdes futuras, podendo ou ndo
gerar desembolso pela EFPC.
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c. Despesa financeira: Valores relativos a despesas com encargos de empréstimos
e financiamentos, tais como juros e multas.

30. Desvalorizacao cambial: reducio no valor da taxa de cdmbio, devido a elevagdo no valor de
uma moeda em relacdo a outra moeda ou em relacdo a uma cesta (um conjunto) de moedas.

31. DI - Depésito Interfinanceiro: Referéncia do custo do dinheiro de um dia, negociado
no mercado interbancdrio.

32. Direito: 1. aquilo que € justo, reto e conforme a lei; 2. faculdade legal de praticar
ou deixar de praticar um ato; 3. poder legitimo; 4. ciéncia das normas obrigatdrias que
disciplinam as relacdes dos homens em sociedade; 5. o conjunto das normas juridicas
vigentes num pais;

a. Direito Acumulado: Valor a ser transferido para outro Plano de Beneficios
pelo participante que optar pela Portabilidade, apurado de acordo com os termos
do Regulamento do Plano de Beneficios originario.

b. Direito Assistencial: Conjunto de normas com que o Estado prové as
necessidades gerais do trabalhador, fazendo-o beneficidrio da assisténcia e
previdéncia social.

c. Direito creditorio: Direitos a determinado fluxo de pagamentos futuros
oriundos de crédito. Pode se referir também a titulos representativos destes
direitos, originarios de operagdes realizadas nos segmento financeiro, comercial,
industrial, imobilidrio, dentre outros.

d.Direito de subscricio: Direito de um acionistade subscrever preferencialmente
novas acdes de uma sociedade an6nima quando houver nova oferta de acdes
desta sociedade no mercado primadrio.

33. Diretoria Executiva: E o 6rgdo responsivel pela administracio da EFPC, em
conformidade com a politica de administracdo tracada pelo Conselho Deliberativo.

34. Disclosure: Termo do inglés que significa “revelar”. Divulga¢do de informagdes por
parte de uma empresa ao mercado, possibilitando uma tomada de decisdo com menor
grau de incerteza por parte do investidor.

35. Diversificacio de carteira: Método de administrag¢do do risco por meio da distribui¢io

dos recursos financeiros por diferentes modalidades de investimentos, evitando assim sua
concentracao.
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36. Dividendo: Ao final de cada exercicio social, a empresa constituida como
uma sociedade andnima deve distribuir entre seus acionistas, no minimo, 25% do
lucro liquido apurado, proporcionalmente a quantidade de acdes possuida por cada
um. O dividendo € exatamente esta parcela do lucro que € distribuida entre estes
acionistas.

37. Divisas: Valores em moedas estrangeiras.

38. Doador de recursos: O inverso de tomador de recursos. Caracteriza a pessoa que
possui recursos para aplicagdes financeiras.

39. Doencas e/ou Lesoes Preexistentes: Sdo as doengas ou lesdes, inclusive as congénitas,
contraidas pelo participante (segurado) anteriormente a data de sua adesdo ao plano
(seguro), caracterizando-se pela existéncia de sinais, sintomas e quaisquer alteracdes
evidentes do seu estado de sadde, e que eram de seu prévio conhecimento na data da
contratagcdo do plano (seguro).

40. Dolo: Inten¢do de prejudicar ou fraudar alguém.

41. Dotacao Inicial: Valor de aporte que pode ser exigido do patrocinador, no momento de
sua adesdo ao Plano de Beneficios, para cobertura dos encargos acumulados dos beneficios,
nos termos da nota técnica atuarial e do Regulamento do Plano de Beneficios.

42. Duplicata: Titulo de crédito emitido pelo vendedor de mercadoria ou servigo,

correspondente a uma fatura de venda para pagamento contra apresentacdo ou em data
especificada. Pode ser descontado em banco comercial mediante endosso para cobranca.
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1. EAPC - Entidade Aberta de Previdéncia Complementar: Instituicio com fins
lucrativos autorizada a instituir Planos de Previdéncia Aberta Complementar. Podem
vender planos para pessoas fisicas ou para empresas. E oferecida principalmente por
bancos e seguradoras. Ligadas ao Ministério da Fazenda, tendo como 6rgdo fiscalizador
a SUSEP — Superintandéncia de Seguros Privados.

2. EBITDA - Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization: Termo
do inglés que significa “lucro antes do pagamento de juros, impostos, depreciacdo e
amortizacdo” - LAJIDA. Mede o fluxo de caixa operacional de um empreendimento.

3. EFPC: Entidade Fechada de Previdéncia Complementar: Institui¢do sem fins
lucrativos autorizada a instituir plano de previdéncia complementar ao do Regime
Geral de Previdéncia Social exclusivamente para funciondrios de uma ou mais
empresas ou grupos formados por sindicatos, ou associacdes de profissionais. A
EFPC é constituida por patrocinador ou instituidor, sob a forma de sociedade civil
ou fundagdo. Também conhecida como Fundo de Pensdo. No Brasil, os maiores
fundos de pensao, segundo o critério de volume de recursos sob administracao,
sdo Previ, Petros e Funcef, fundos de pensao cujas principais patrocinadoras sdo,
respectivamente, o Banco do Brasil, a Petrobras e a Caixa Economica Federal.

4. Elegivel: Condicéo do participante ou beneficidrio de Plano de Beneficios que cumpriu os requisitos
necessdrios a obtencdo de beneficio oferecido pelo plano nos termos do respectivo Regulamento.

5. Elisao fiscal: Ato praticado com a finalidade de evitar a cobranga de tributo (imposto,
taxa ou contribui¢do), sem infringir a Lei.

6. Ementa: Resumo de uma decisdo judicidria.
7. Em espécie: Em moeda corrente, em dinheiro.

8. EMBI+ - Emerging Markets Bond Index Plus: Termo do inglés que significa “indice
do mercado de bonus dos paises emergentes”. Indicador elaborado pelo banco JP Morgan
a partir do indice geral EMBI criado em 1992 e que se refere apenas ao mercado de titulos
conhecido por Brady Bonds. E usado no célculo do risco dos mercados emergentes de
acordo com a média ponderada, por pais e por tipo de titulo da diferenca entre as taxas de
retorno efetiva obtida na aplicacdo nos bénus dos paises emergentes e a taxa de juros do
bonus do Tesouro norte americano de mesmo prazo.

9. Emissao: Colocacgio de valores mobilidrios em circulagio.




10. Emolumento: Retribuicdo devida a uma pessoa além do que a mesma recebe pelo
exercicio de seu cargo. No setor de seguros, corresponde ao conjunto de despesas extras que
a seguradora cobra do segurado.

11. Empresa

a. Empresa emergente: Entende-se como empresa emergente a companhia que
satisfaca os seguintes parametros:
i. Tenha faturamento liquido anual inferior ao equivalente a R$ 60 milhdes;
ii. Ndo seja integrante de grupo de sociedades com patrimdnio liquido
consolidado maior ou igual a R$ 120 milhdes.

b. Empresa holding: Empresa criada para deter o controle acionario de um grupo
de empresas subsididrias. Caracteriza-se por centralizar o poder de decisio e
agiliza, com isso, as decisdes estratégicas de todo o grupo.

c. Empresa publica: Empresa cuja propriedade é detida pelo Poder Publico.
Tem personalidade juridica caracteristica da empresa privada, patrimonio préprio
e capital exclusivo da Unido ou de entidades publicas. Sobordina-se ao regime
privado das relacdes trabalhistas e tributdrias.

12. Emprestador em dltima instancia: Recurso utilizado pelos bancos centrais para manter a
liquidez de um sistema bancario quando da ocorréncia de crises, panicos e corridas bancdrias ou
mesmo quando hd um problema de liquidez localizado de uma institui¢do bancdria especifica.
Trata-se de uma das fungdes principais dos bancos centrais em todo o mundo.

13. Endosso: Transferéncia da propriedade de um titulo ou valor mobilidrio mediante
declaracio escrita, feita normalmente no préprio titulo.

14. Entidade com Multiplano: EFPC que pode administrar varios Planos de Beneficios
para patrocinadores ou instituidores diferentes.

15. Equilibrio Técnico Atuarial: A satide financeira de uma EFPC é fundamental.
Para tanto, faz-se necessario por parte dos gestores de um fundo de pensao tragar e
executar politicas consistentes de investimentos, que levem a valorizag@o dos ativos.
Isto, sem desprezar o adequado célculo dos passivos, referentes principalmente
as obrigacdes com os associados. Em resumo, o Equilibrio Técnico Atuarial é a
expressdo utilizada para denotar a igualdade entre o total dos recursos garantidores
de um Plano de Beneficios, acrescido das contribuicdes futuras, e o total dos
compromissos atuais e futuros desse plano.
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16. Especulaciao: Negociacdo em mercado com o objetivo de obter ganho, em geral a curto
prazo, utilizando as janelas de oportunidade do mercado financeiro que surgem devido as
imperfei¢des e ineficiéncias dos sistemas de informacao, elevando a liquidez e fomentando
o desenvolvimento do mercado.

17. Estatuto: Normas que regem a EFPC e apontam as diretrizes para seus 6rgdos
administrativo, de controle e de fiscalizacao.

18. Evento Gerador: Referente a ocorréncia passivel de ser indenizada pelas garantias
especificadas nas Condicdes Gerais que constam no Plano de Beneficios.

19. Execuciao: A fase do processo judicial na qual se promove a efetivacdo das sangdes,
civis ou criminais, constantes de sentengas condenatdrias.

20. Excedente Financeiro: Refere-se ao resultado apurado pela diferenca entre a taxa
de rentabilidade liquida obtida pela aplicacdo dos recursos da Reserva Matematica de
Beneficios Concedidos e a remuneracdo garantida, nos termos de regulamento especifico
de um plano de modalidade Beneficio Definido ou Misto.

21. Exigivel
a. Exigivel Atuarial: Registro das Reservas Matematicas do Plano de Beneficios.

b. Exigivel Operacional: Somatdrio dos compromissos de carater beneficiario,
tributdrio ou administrativo, de curto prazo, ja assumidos pela entidade.

22. Expectativa de Vida: Tempo de vida restante para uma pessoa. E estimada a
partir de uma determinada idade desejada e extraida de uma tdbua de mortalidade. De
acordo com os ultimos dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
a expectativa de vida do brasileiro, no final da primeira década do século XXI, supera
em média aos 72 anos de idade. Com um niimero maior de pessoas chegando a terceira
idade e podendo usufruir de suas aposentadorias, a expansdo da base de beneficidrios
traz um inevitavel reflexo nas contas de previdéncia publica ou privada. Os planos
de previdéncia, notadamente os privados, funcionam como uma poupanca frente aos
desafios e beneficios do aumento de expectativa de vida dos contribuintes.

23. Extrato: Demonstrativo individual sobre a situac¢do do participante no Plano de Beneficio.
Consolida e traz informacdes sobre os institutos do Autopatrocinio, Beneficio Proporcional
Diferido, Portabilidade ou Resgate, dentre outros relacionados ao participante.
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1. FAPI (Fundo de Aposentadoria Programada Individual): Modalidade de fundo de
aposentadoria que tem como objetivo a acumulagdo de recursos a partir, exclusivamente,
dos aportes feitos pelo titular do contrato que normalmente, é seu futuro beneficidrio.
Ap6s um periodo estabelecido por lei, os contribuintes poderdo transformar o saldo
acumulado em um plano efetivo de aposentadoria, podendo comprar um beneficio de
renda em uma seguradora, por exemplo.

2. FASB (Financial Accounting Standards Board): Termo em inglés que significa
“Comissdo de Padrdes de Contabilidade Financeira” e que remete a um conjunto de
padrdes de contabilidade financeira que orientam a preparagdo de demonstragdes contédbeis
e relatérios de administracdo de empresas norte-americanas e sdo de uso mundial.

3. Fato relevante: Fato que pode influir, de modo importante, na decisdo dos investidores
do mercado de vender ou comprar valores mobilidrios emitidos por uma companhia.

4. Fator

a. Fator Atuarial: Fator utilizado para o calculo de contribui¢des e prémios de
seguro, dentre outros. E calculado com base em premissas financeiras, biométricas
e demogréficas, principalmente, com o objetivo de preservar o equilibrio entre
compromissos e obriga¢des assumidos em um Plano de Beneficios.

b. Fator de Calculo do Beneficio (ou Fator Renda): Resultado numérico
utilizado para obtenc¢do do valor do beneficio sob a forma de renda. E calculado
mediante a utilizacdo de taxa de juros e tdbua biométrica.

c. Fator de Capacidade: Fator que reflete a perda de valor real (poder aquisitivo)
ocorrida nos saldrios ou beneficios. Tal fator ¢ obtido a partir da projecdo do
nivel de inflag@o para o longo prazo e da freqiiéncia de reajustes dos saldrios e/
ou beneficios.

5. Fazenda: Orgdo da administracdo publica federal, estadual e municipal, que trata das
politicas econdmicas e fiscais e da organizagdo e execugdo das finangas publicas.

6. Fechamento: Cotacdo obtida por um valor mobilidrio (uma acdo, por exemplo)
no encerramento das negociagdes de um mercado organizado que os movimenta,
normalmente, diariamente.

7. Fechamento de capital: Decisdo de uma empresa de, apds recomprar suas a¢des, ndo

mais colocd-las em negociacdo em um mercado de valores mobilidrios, como a bolsa de
valores, por exemplo.
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8. FED (Federal Reserve Board): Banco central dos Estados Unidos. Regula e opera o
sistema nacional de pagamentos, distribui a moeda nacional, supervisiona e regulamenta
o sistema bancério e serve como banco para o Tesouro dos Estados Unidos. Foi criado
pelo Congresso em 1913, opera com um comité diretor de sete membros, 12 subsididrias
regionais e 25 agéncias espalhadas por todo o pais.

9.Fenaseg (FederacaoNacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizacao):
Associacdo de sindicatos patronais que representa legalmente as empresas do setor
de seguro privado e capitalizagdo. Congrega os oito sindicatos regionais privados,
estabelecidos nos Estados da Bahia, Minas Gerais, Parana, Pernambuco, Rio de Janeiro,
Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Sdo Paulo; 96 empresas de seguros, 13 sociedades
de capitalizacdo e 35 empresas, que operam com previdéncia privada aberta. No total,
congrega empresas que representam 93% do volume da arrecadacio desses mercados.

10. Fianca: Fianga é a forma juridica através da qual uma pessoa se responsabiliza,
perante o credor, pelo cumprimento de determinada obrigacdo assumida por outrem. A
fianca pode ser parcial ou total. Serd parcial quando ficar restrita a um limite de valor
determinado, ou, ainda, durante um prazo fixo.

11. Fididcia: Sindnimo de confiancga.

12. Fiduciario: Diz-se da qualidade de quem goza de confianca e é normalmente atribuido
ao emissor de moeda ou valor mobilidrio.

13. FIE - Fundo de Investimento Exclusivo: Fundo destinado a receber, exclusivamente,
durante o periodo de diferimento, a totalidade do montante dos recursos creditados a
reserva matematica de beneficios a conceder de um Plano de Beneficios.

14. Financeira: Empresa criada com a funcfo exclusiva de pela concessdo de crédito
para pessoa fisica, em modalidades variadas.

15. Financiamento: Sindnimo de empréstimo, vincula-se a aquisicdo de bens ou servigos
que serdo pagos ao longo de um periodo de tempo futuro.

16. Fluxo de caixa: Evolucdo da conta “caixa” em determinado periodo contédbil. Observa-
se o desempenho do fluxo de caixa para avaliar as receitas e despesas havidas ou futuras
da empresa, bem como para estimar sua capacidade de pagar dividendos.

17. Fluxo de caixa descontado: Exercicio que consiste em trazer a valor presente um

fluxo de caixa, sendo este projetado em um prazo futuro definido. O método ¢ utilizado
para avaliar oportunidades de investimento.
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18. Formador de mercado (Market maker): Instituicdo que tem por objetivo a promocio
da liquidez de acdes, titulos publicos ou outros valores mobilidrios no mercado organizado
de compra e venda desses ativos. Tais operacdes sdo feitas sem o acesso a informagdes
nao divulgadas publicamente pela empresa contratante de seus servicos ou das empresas
cujos ativos serdo negociados.

19. Foro: Lugar onde funcionam os 6rgios do poder judicidrio; também chamado Tribunal
de Justica ou férum.

20. Franquia: Exigibilidade relativa ao segurado estabelecida em apdlice de seguros
quando da ocorréncia de um sinistro.

21. Fundacao de Seguridade Social: A seguridade social é um sistema previsto
na Constituicao Federal de 1988 que objetiva a prote¢do de todos os brasileiros,
seja por meio de acdes de saude, previdéncia ou assisténcia social. De acordo
com o artigo 194 da Carta Magna, essas a¢des sao deveres dos poderes publicos,
mas também podem ser de iniciativa da sociedade em geral. Esse sistema de
protecdo previsto pela Constituigdo permitiu o surgimento das Fundacdes de
Seguridade Social. Pessoas juridicas de direito privado sem fins lucrativos,
normalmente associadas a empresas privadas e autarquias, tais instituicdes no
Brasil experimentaram significativa expansao a partir dos anos 90, com atuacao
nas trés areas de protecao previstas pela legislagdo.

22.Fundamentos: Principios bésicos a partir dos quais se pode avaliar o estado da economia,
a situacdo econdOmica e financeira de uma empresa e outros fatores-chave para a decisio
de investimento. Compreende uma infinidade de fatores gerais, como a taxa de cambio, a
taxa de juros, a inflacdo, o saldo externo, dentre outros, assim como fatores especificos do
investimento analisado, como o fluxo de caixa e nivel de endividamento, dentre outros.

23. Fundo:
a. Fundo aberto: Fundo de investimento que pode receber aplicagdes e permite
resgate de quotas sem fixacdo de data-limite e que, normalmente, ndo conta com
um prazo de encerramento pré-estabelecido; esta caracteristica se refere ao tipo

de condominio que o fundo representa.

b. Fundo Acumulado: E o valor da soma das contribuicdes liquidas, atualizadas
monetariamente, feitas durante o periodo de contribuicao.

c. Fundo Acumulado Estimado: E o valor de soma das contribui¢des liquidas que
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se pretende fazer a um plano de previdéncia. Tais contribui¢des sdo rentabilizadas
segundo uma taxa de juros pré-estabelecida durante um determinado periodo de
contribuicdo.

d. Fundo Administrativo: Constituido com o objetivo de cobrir as despesas
administrativas incorridas pelos gestores do Plano de Beneficios.

e. Fundo Assistencial: Constituido com o objetivo de cobrir as despesas do
Plano Assistencial.

f. Fundo balanceado: Fundo que busca diversificar o risco por meio da alocacdo
dos recursos em ativos de classes diferenciadas, como por exemplo em renda fixa,
acoes, cambio, etc. Nao pode usar como fator de comparacdo um indice que reflita
apenas uma das classes de ativos nele inseridas (por exemplo: Ibovespa).

g. Fundo de Cobertura da Oscilacao de Riscos: Constituido com o objetivo
de oferecer cobertura de riscos decorrentes de desvios das hipdteses adotadas
na avaliacd@o atuarial. Sua finalidade é diminuir a probabilidade de solicitacdes
futuras de contribui¢des do patrocinador ou do participante.

h. Fundos Eticos: Fundos de investimento formados por papéis de empresas
consideradas socialmente responsaveis.

i. Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS): O FGTS foi
criado em 1966, com o objetivo de proteger o trabalhador em situacdes
como demissdes sem justa causa. Formado por depdsitos mensais
patrocinados pelos empregadores, no valor de 8% da remuneracido do
empregado, seus recursos devem ser aplicados em habitacdo, saneamento
basico e infra-estrutura urbana. Remunerado mensalmente por juros e
corre¢do monetaria, o saldo do Fundo pode ser sacado, com acréscimo
de 40% de multa resciséria, caso ocorra demissao injustificada por parte
do empregador. Além disso, pode ser sacado em casos de aposentadoria,
doencas graves ou para aquisi¢ao de imovel.

j. Fundo imobiliario: Fundo de investimento destinado a aplicacdes em
empreendimentos imobilidrios. As quotas desses fundos, que ndo podem ser
resgatadas, sdo registradas na CVM, podendo ser negociadas em bolsa de
valores ou no mercado de balcdo. Tais quotas tém apresentado, entretanto, baixa
liquidez nestes mercados.
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k. Fundo de investimento: Condominio de investidores que tem por objetivo a
reunido de recursos com vistas a sua valorizacao mediante a aquisi¢do de ativos
nos mais diversos mercados, como os de renda fixa, bolsa de valores, mercados
de derivativos, etc.

1. Fundo Multipatrocinado: Euma EFPC que congrega mais de um Patrocinador,
num regime de condominio, onde ocorre o rateio dos custos administrativos.

m. Fundo Multiplano: E uma EFPC que administra mais de um Plano de
Previdéncia Complementar.

n. Fundo muatuo: Sindnimo de fundo de investimento

0. Fundo miituo de investimento em empresas emergentes: Fundo de
investimento constituido por agdes e instrumentos de divida emitidos por
empresas emergentes.

p- Fundo de Pensao: Constituidos com o principal objetivo de oferecer
aposentadoria complementar a Previdéncia Social aos seus associados, 0s
fundos de pensao sao geralmente oferecidos por empresas aos seus empregados
e também por institui¢des financeiras ao publico em geral. Organizados na
forma de fundac¢do ou sociedade civil, sem fins lucrativos, t€m os seus ativos
geridos por profissionais especialmente contratados para esta funcao.

g. Fundo de Solvéncia (ou Resseguro): Fundo que configura um mecanismo de
seguranca ao participante, dados os riscos préprios aos regimes de capitalizagao.
Pode ser instituido ou nao, dependendo dos custos envolvidos.

r. Fundo Instituido: Entidade gestora de Plano de Beneficios de carater
previdencial (e portanto equivalente a uma EFPC), criada por pessoa juridica de
caréter profissional, classista ou setorial.

s. Fundo de renda fixa: Fundo de investimento cujo patrimonio é constituido
por ativos renda fixa, por exemplo titulos publicos cujo rendimento esteja
atrelado, exclusivamente, a taxa de juros (pdés-fixada ou pré-fixada).

t. Fundo fechado: Fundo de investimento que ndo recebe aplica¢des de novos

quotistas nem permite resgate de quotas antes de data pré-estabelecida e que,
normalmente, conta com um prazo de encerramento.
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u. Fundo Monetario Internacional (FMI): Fundado logo apds o
encerramento das hostilidades da Segunda Guerra Mundial, o FMI foi
criado como parte da reestruturacido do capitalismo internacional que se
fazia necessdria para os anos que se seguiriam ao conflito. Oficialmente,
seu objetivo € evitar desequilibrios nos balangos de pagamentos e nos
sistemas cambiais dos paises membros e os conseqiientes prejuizos a
expansao do comércio e aos fluxos de capitais internacionais, bem como
promover a cooperacdo monetdria internacional, estabilidade cambial
e acordos cambiais ordenados, estimular o crescimento econdmico e
altos niveis de emprego. O Fundo cumpre esse papel oferecendo ajuda
financeira e orientagdes técnicas aos paises membros em dificuldades
econdmicas. Atualmente 184 nacdes sdo associadas.

v. Fundo off-shore: Fundo de investimento que tem sede no exterior e que
investe em ativos brasileiros (por exemplo titulos da divida externa brasileira)
ou estrangeiros.

w. Fundo Previdencial: Fundo que pode ser instituido por sugestido do atudrio
na data da avaliag@o atuarial, sempre que este tiver conhecimento de fatos que
possam agravar os compromissos do plano.

24. Fusao: Operacdo na qual duas ou mais empresas se unem, acionariamente, com
o objetivo de formar nova sociedade e aproveitar as sinergias operacionais de suas
atividades.
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Letras G,Hel

1. Ganho de capital: Ganho patrimonial oriundo de operacdes bem-sucedidas no mercado
de capitais e/ou no mercado financeiro.

2. Ganhos (ou perdas) atuariais: Referem-se a modificacdes no Passivo Atuarial ou
nas Reservas Matematicas do Plano de Beneficios que tém como origem alteragdes nas
hipéteses atuariais utilizadas inicialmente.

3. Ganhos de escala: Ganhos obtidos na forma de reducdo de custos de produg@o quando
uma unidade de negdcios decide ampliar seu volume de produgdo mediante a incorporagdo
de outra unidade de mesma natureza de seu negécio original. Os ganhos de escala sdo
normalmente obtidos quando hd uma aquisicdo ou fusido de duas empresas de mesmo
ramo de negdcios.

4. Garantia: Ativo fisico ou financeiro que ¢ discriminado em contrato e que tem por
objetivo aumentar a cobertura de risco de um contrato de crédito, diminuindo assim
as incertezas dos credores quanto ao futuro adimplemento do crédito em questdo. As
garantias mais comuns sio a alienacdo fiducidria e hipoteca.

5. GDR - Global Depositary Receipts: Termo do inglés que significa “recibo de depésito
global” e é o instrumento financeiro equivalente ao ADR. A diferenca deste tltimo, tem
sua base de neg6cios em Londres.

6. Geracao atual: Total de participantes atuais do Plano de Beneficios (ativos e assistidos)
considerados na elaboragdo da avaliacdo atuarial.

7. Geracao futura: Estimativa do total de participantes futuros do Plano de Beneficios
que deverao aderir a0 mesmo nos anos futuros.

8. Geréncia de risco: Area da EFPC ou de outro tipo de gestor financeiro que, mediante
a aplicacdo de técnicas especificas, busca antecipar a ocorréncia de perdas futuras devido
a variagOes inesperadas nos precos de mercado dos ativos sob gestdo, em niveis de
inadimpléncia no crédito concedido, em varidveis operacionais, etc.

9. Gestao: Sinénimo de “administracio”.

10. Gestao financeira: Conjunto de rotinas de uma EFPC ou outro tipo gestor financeiro
cuja area responsavel se ocupa da execucdo de composicao de carteira: compra e venda
de titulos de divida publicos ou privados, de acdes, etc.




11. Globex: Plataforma eletronica de negdcios utilizada para negociacio de contratos de
derivativos. A Globex funciona continuamente, nao sendo restrita a fronteiras ou fusos
horarios.

12. Go-around: Refere-se a leildes informais de dinheiro ou titulos publicos realizados
pelo Banco Central do Brasil diretamente com as instituicdes financeiras credenciadas
(dealers) a operar com este no mercado monetério.

13. Golden-share: Termo do inglés que significa “acdo dourada”. Refere-se a parte das
acdes com poder de voto de uma companhia, em fase de transferéncia de controle, que
confere a seu possuidor (que pode ser ou ndo seu antigo controlador) direitos especiais
como por exemplo o poder de veto em caso de futura alienac@o ou em caso de mudanga
de natureza do negdcio central da companhia.

14. Governanca corporativa: Sistema adotado por EFPC’s e empresas em geral
que implanta cédigos de relacionamento e praticas de gestao e prestacao de contas.
Tem por objetivo tornar a gestdo mais transparente aos participantes, acionistas,
cotistas ou outros detentores de direitos dentro da organizacdo. A partir de 2001,
com a faléncia da empresa norte-americana Enron e gigantesco prejuizo causado
a investidores, funcionarios e credores, o termo “governanga corporativa’” passou
a receber uma importancia crescente no mundo dos negdcios corporativos. O
crescimento do patrimonio sob gestdo dos Investidores Institucionais (fundos de
pensdo, seguradoras e fundos de mutuos investimento) contribuiu decisivamente
para este maior interesse pela area de governanca corporativa, uma vez que estes
agentes tém cada vez maiores massas de recursos para administrar e t€ém que
desenvolver instrumentos cada vez mais acurados de acompanhamento da gestao
desses recursos, sobretudo quando este encontram-se alocados em empresas cujas
decisdes administrativas cruciais escapam-lhe das maos diretamente.




1. Habeas Corpus: Medida juridica que visa proteger o direito de ir e vir. E concedido
sempre que alguém sofrer ou se achar ameacgado de sofrer violéncia ou coa¢do em sua
liberdade de locomocao, por ilegalidade ou abuso de poder.

2. Hedge fund: Termo do inglés que significa “fundo de protecdo”. No Brasil é
conhecido como “fundo multimercado”. Tem por objetivo alocar recursos em ativos
de mercados variados (ac¢des, titulos de divida ptblicos e privados, etc.) buscando
permanentemente uma combinacdo de carteira que permita 0 mdximo ganho a
um nivel de risco previamente desejado. Sua combinacdo de ativos e de mercados
visa, por um lado, proteger os investidores das oscilagdes inerentes ao mercado
financeiro e, por outro, alavancar o patriménio dos investidores participantes. Os
hedge funds em alguns paises possuem pouca ou mesmo nenhuma regulacio,
apresentando como uma de suas poucas condi¢des a participacdo de investidores
capazes de investir valores iniciais significativos. No Brasil, esses fundos sdo
regulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), devendo possuir registro
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), assim como regulamento préprio
registrado em cartdrio.

3. Hedge: Termo do inglés que significa “protecdo”. Estratégia utilizada por investidores
de natureza a mais variada com o objetivo de proteger-se de oscilagdes de precos de ativos
por eles negociados, como por exemplo commodities agricolas ou minerais, moedas,
etc.

4. Highyield: Termo do inglés que significa “alta taxa de retorno”. Refere-se a empréstimos
realizados para empresas com altas taxas de risco de crédito e que t€ém, em conseqiiéncia,
elevadas taxas esperadas de retorno.

5. Hiperinflacdo: Chama-se de hiperinflacio a taxa de inflacdo que atinge niveis
incontroldveis e que carrega um componente inercial evidente, ou seja, o nivel de
inflacdo passado é o piso para a inflagio do préximo periodo. E uma inflagio acima dos
niveis aceitdveis pela sociedade e que normalmente acarreta transformacdes politicas
importantes.

6. Hipoteca: Tipo de contrato que tem um bem imével como garantia de um empréstimo.

Neste tipo de contrato, a diferenga de outros mais recentes, como a alienagdo fiducidria,
ndo hi a transferéncia da propriedade do imével ao credor.
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7. Hipotese:

a) Hipoteses Biométricas: Conjunto de hipéteses relativas a expectativa de vida
da massa de assistidos do Plano de Beneficios.

b) Hipotese Demografica: Conjunto de hipdteses relativas ao comportamento
da evolucdo do nimero de participantes do Plano de Beneficios.

8. Hipotese econémica: Conjunto de hipdteses relativas ao comportamento de varidveis
econdmicas. A mais importante destas € a taxa de inflacdo.

9. Hipétese financeira: Conjunto de hipdteses relativas ao comportamento futuro de
varidveis fundamentais do ambito financeiro, cuja mais importante varidvel € a taxa de
juros bdsica.

10. Hipdteses Atuariais: Conjunto de hipdteses de natureza diversa que sao
utilizadas pelo atudrio quando da estimativa de exigéncias financeiras relativas
a contribui¢des previstas no Plano de Beneficios. As hipdteses sdo do tipo
biométricas, demograficas, econdmicas e financeiras, € sao necessariamente
extraidas das caracteristicas do conjunto de participantes do Plano. A partir dessas
informagdes, como idade, valores de contribuicdes e quantidade de beneficidrios,
o atudrio calcula as hipdteses ou premissas atudrias, determinando, assim, oS
recursos (patrimodnio) necessdrios para a cobertura dos beneficios. Para o cdlculo
dessas hipéteses, devem ser levadas em conta variantes como expectativa de vida,
taxa de sobrevida apds a aposentadoria e até a qualidade de vida dos participantes.
Varidveis econdmicas, como evolucao salarial e taxa de retorno de investimentos,
também compdem o cdlculo das hipdteses atuariais.

11. Hipotese dos Mercados Eficientes: Teoria de investimentos que alega que é impossivel
ganhar sistematicamente do mercado porque os precos ji consideram e refletem todas as
informacdes relevantes.

12. Holding: Termo do inglés que significa “controlador”. Trata-se de empresa que detém
parcela de acdes que lhe permite a maioria dos votos de outra(s) empresa(s), exercendo,

com isso, o controle estratégico conjunto.

13. Holerite: Sindnimo de “Contracheque”.
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14. Home Banking: Servicos bancarios em meio eletronico, disponivel por telefone e/ou
computador por intermédio da Internet.

15. Home Broker: Termo do inglés que significa “negociador residencial”. Canal de
relacionamento entre os investidores e as Corretoras de Valores, que permite o envio de
ordens de compra e venda de a¢des pela Internet, e possibilita o acesso as cotagdes e o
acompanhamento de carteiras de acdes, entre outros recursos.

16. Homologac¢ao: Ato pelo qual o juiz ou o Tribunal, sem julgar, confere validade e
eficdcia a deliberagdo ou acordo entre as partes de um processo de dissidio coletivo, desde
que atendidas as prescri¢des legais.

17. Honorarios: Remuneragdo aqueles que exercem uma profissao liberal.
18. Hora Extra: Hora trabalhada além da jornada contratual de trabalho e sobre a

qual incide uma remuneracdo também extraordindria definida em Lei ou em Acordo
Coletivo.

19. Hot money: Termo do inglés que significa “dinheiro rdapido”. Sdo operacdes de
curtissimo prazo, no qual os recursos podem deslocar-se de um mercado para o outro
com grande rapidez. Associada a linhas de empréstimo de curtissimo prazo no mercado
bancdrio.







A Kol

1. IBA: Instituto Brasileiro de Atuaria.

2. ICSS: Instituto Cultural de Seguridade Social. Criado no inicio dos anos 90
pelos fundos de pensdo com o objetivo de disseminar a cultura da Previdéncia
Complementar e da Seguridade Social, o ICSS tem se caracterizado, desde entéo,
por promover palestras, mesas redondas e semindrios em diversas localidades
do pais, divulgando e esclarecendo o papel das Entidades de Previdéncia
Complementar. Em outra frente de atuacao, o Instituto tem celebrado convénios com
institui¢des estrangeiras, como, por exemplo, a Wharton School, da Universidade
de Philadelphia, e a Graduate School of Business, da Universidade de Chicago,
para onde ja foram enviados em regime de intercimbio centenas de profissionais
ligados aos fundos de pensdo brasileiros.

3. Idade de Ingresso: Idade do participante na data de inscricdo no Plano de
Beneficios.

4. Idade de Saida: Idade a partir da qual terd inicio o recebimento do beneficio de
prestacao continuada contratado.

5. Imobilizacdo: Alocagdo de recursos em ativos que comporido o Ativo Permanente da
institui¢do.
6. Imposto: Espécie de tributo. Retribuicdo em dinheiro que o Estado exige de pessoas

fisicas ou juridicas com o objetivo de cobrir as despesas de administracao.

7. Inadimpléncia: Impossibilidade de completar uma transferéncia de fundos nos prazos
e demais termos contratados.

8. Incorporacao: Aquisi¢do que implica simultaneamente no desaparecimento da empresa
adquirida enquanto unidade juridica independente.

9. Indenizacio: E o valor que a EFPC paga ao participante ou a seus beneficidrios, em
decorréncia de evento coberto pelo Plano de Beneficios.

10. Indexacao:1. Instrumento de politica econdmica de reajuste de precos, inclusive
saldrios, em condi¢des inflaciondrias. Portanto, na razio em que a inflacdo cresce, os
precos precisam ser ajustados para que ndo fiquem defasados. 2. Qualquer metodologia
de correcdo de valor mediante emprego de indices de preco.




11. Indicadores financeiros: Informacido organizada de forma sistemadtica, expressa na
forma de indices ou outras, sobre diferentes dreas de interesse do mercado financeiro, tais
como taxas de juros, evolucdo das bolsas de valores, etc.

12. Indice:

b) IBX: mede o retorno de uma carteira composta por 100 acdes selecionadas
entre as mais negociadas na Bovespa, em termos de nimeros de negdcios e
volume financeiro.

c) IBX 50: IBX cuja carteira € composta por 50 agdes e € metodologicamente
idéntico ao IBX.

d) Indice de lucratividade: Resultado da divisdo entre o acréscimo (ou
decréscimo) de capital e o montante inicial de capital de uma aplicagao.

e) Indice do plano (ou indexador): Indice de inflagcdo utilizado por uma EFPC
para efetuar a correcio monetaria de beneficios e contribuicdes previstos no
Plano de Beneficios. Deve estar definido no Regulamento.

f) Indice Preco/Lucro — P/L.: Quociente da divisdo do pre¢co de uma a¢do no
mercado, em um determinado momento, pelo lucro liquido anual da mesma.
Dessa forma, o P/L. é um indicador do prazo esperado de retorno da acdo, do
ponto de vista do nimero de anos necessarios para reaver o capital aplicado na
compra de uma agdo, considerado apenas o recebimento do lucro gerado por
uma empresa.




h) ITEL: o Indice Setorial de Telecomunicagdes tem por objetivo oferecer uma
visdo segmentada do mercado aciondrio, medindo o comportamento do setor
de telecomunicacdes. O indice inclui tanto acdes de empresas de telefonia fixa
quanto de empresas de telefonia celular listadas na Bovespa.

1) IEE: o Indice de Energia Elétrica foi o primeiro indice setorial da BOVESPA,
o Indice de Energia Elétrica (IEE) foi langado em agosto de 1996 com o objetivo
de medir o desempenho do setor de energia elétrica. Dessa forma, constitui-
se em um instrumento que permite a avaliagdo da performance de carteiras
especializadas nesse setor.

) IGC: oindice de Governanga corporativa tem por objetivo medir o desempenho
de uma carteira tedrica composta por acdes de empresas que apresentem bons
niveis de governanca corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo
Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou 2 da BOVESPA.

k) ITAG: o Indice de agdes com Tag Along Diferenciado tem por objetivo medir
o desempenho de uma carteira tedrica composta por acdes de empresas que
oferecam melhores condi¢des aos acionistas minoritarios, no caso de alienagdo
do controle.

13. Insider: Termo do inglés que significa “por dentro”. Designa o investidor que tem
acesso privilegiado a determinadas informagdes normalmente sobre empresas que t€m
acOes negociadas em bolsa, antes que estas se tornem conhecidas no mercado.

14. INSS: Instituto Nacional de Seguridade Social.

15. Instrumento: Ato escrito, em forma apropriada, para que se constitua um documento
que o torne concreto, auténtico ou provavel.

16. Insumos: Recursos ou matéria-primas. Os insumos incluem recursos materiais,
equipamentos e instalacdes e a tecnologia para opera-los.




17. Instancia: Grau de jurisdi¢ao na hierarquia judicidria.

18. Instituidor: Pessoa juridica de carater profissional, classista ou setorial que oferece
aos seus associados Plano de Beneficios de carater previdenciario administrado por uma
EFPC.

19. Integralizacdo: Sindnimo de “aporte”.

20. Intervencao: Nas EFPC’s, trata-se de regime especial de administracio imposto
pelo 6rgdo governamental competente (a Secretaria de Previdéncia Complementar do
Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social) quando feita a fiscalizacio e verificada a
ocorréncia de préticas administrativas em desacordo com as normas legais. Neste caso,
cabe 2 SPC nomear um interventor que administrard a EFPC por tempo determinado.

21. Intraday price range: Termo do inglés que significa “margem de variacdo intra-dia”.
Oscilagdo do preco de um ativo (uma agdo, por exemplo) durante um dia de negociacao.

22. Invalidez (Total e Permanente): Perda total ou parcial da capacidade funcional de um
ou mais membros, por acidente ou doenca, para a qual ndo se pode esperar recuperacio
ou reabilitacdo com recursos terapéuticos disponiveis no momento de sua constatacao.

23. Inventdrio: 1. Relacdo dos bens deixados por alguém que morreu; processo, formado
em juizo competente, com o fim de legalizar a transferéncia do patrimonio do falecido
a seus herdeiros e sucessores na propor¢do exata de seus direitos mediante a partilha.
2. Levantamento fisico e cadastro patrimonial dos bens mdveis que compdem o ativo
permanente de uma empresa, realizado ao menos uma vez a cada exercicio social, e
confrontado com os registro contabeis para fins de conciliagao.

24. Investidor Institucional: Pessoa juridica que administra recursos de terceiros com o
objetivo de garantir patamares desejados de rentabilidade no longo prazo. Sao investidores
instituicionais os fundos de pensdo, as companhias de seguros e os fundos mutuos de
investimento.

25. Investimento: Fluxo de recursos alocados na ampliagdo do estoque de capital de
uma empresa ou de um pais. O termo pode ser utilizado como sindnimo de “aplicacdo
financeira” quando tratar-se de alocagdo de recurso no mercado financeiro com objetivo
de geracdo de ganho.

a) Investimento de portfélio: Refere-se a investimento realizado por pessoa fisica
ou juridica estrangeira no pais e que se destina a aquisi¢ao de ativos financeiros,
como titulos de divida publica ou privada ou acdes em bolsa de valores.




b) Investimento coletivo compulsorio: Investimentos compulsérios, como
por exemplo aqueles realizados no Fundo de Garantia por Tempo de Servigo —
FGTS.

c¢) Investimento coletivo voluntario: Investimentos ndo compulsérios, como
por exemplo aqueles realizados em fundos mutuos de investimento ou em
Planos de Beneficios oferecidos por uma EAPC.

27. IOF: Imposto sobre Operagdes Financeiras.

28. IPO (Initial Public Offering) : Termo do inglés que significa “oferta publica inicial
de acdes”. Primeiro langamento de a¢des ao publico realizado por uma empresa.







Letras J,L,M,Ne O

1. Jéia: Contribui¢do complementar prevista no regulamento do Plano de Beneficios,
correspondente as contribui¢cdes passadas anteriores a filiagdo ao plano e nédo vertidas em
virtude da adesdo no plano apds a sua criagio.

2. Joint Venture: Termo do inglés que significa “associagdo de risco”. Associagdo entre
duas ou mais empresas que resulta necessariamente na formacéo de uma terceira empresa
para empreender um investimento ou projeto em comum. Normalmente feito entre uma
empresa estrangeira e outra nacional.

3. Jornada (de trabalho): Duragao do trabalho medida em tempo.

4. Junk: Termo do inglés que significa “lixo”. Termo associado a titulos (langados
por empresas ou paises) de alto risco de crédito e conseqiientemente de alto retorno

esperado.

5. Jurisdicao: Poder atribuido a uma autoridade para aplicar a lei e punir quem as infrinja
em determinada 4rea territorial.

6. Jurisprudéncia: Indica a existéncia de decis@o judicial anterior sobre matéria de
mesmo teor.

7. Juros: Montante pago pelo devedor de dinheiro ao credor em termos estabelecidos em
contrato escrito ou técito.

a. Juros atuariais: Taxa de juro real considerada na avaliac@o atuarial, visando
um rendimento minimo das aplicagdes financeiras.

b. Juros compostos: Juros calculados sobre o saldo final de cada periodo de
uma série de pagamentos.

c. Juros nominais: Valor dos juros especificado em contrato.

d. Juros reais: Diferenca entre os juros nominais e a taxa de inflacdo do
periodo.

e. Juros simples: Juros calculado sobre o montante inicial.

8. Jus Postulandi: Termo da latim que designa o direito de alguém postular na Justica o
que julga lhe ser devido.
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9. Justa Causa: Dispensa de um empregado por um motivo previsto na lei.

11. Justica Federal: Poder Judiciario formado por juizes federais integrantes das Secdes
Judiciarias, uma em cada Estado e no Distrito Federal, e pelos Tribunais Regionais
Federais.




1. Lance: Aposta. Valor de oferta feito em pregdo de bolsa de valores para a compra/
venda de um lote de acdes ou de outros valores mobilidrios.

2. Lastro: Soma de recursos destinados a oferecer cobertura de garantia a emissdes de
titulos e valores mobilidrios.

3. Lavrar: Registrar por escrito; escrever, redigir; gravar uma sentenca ou uma ata.

4. Lei da oferta e da procura: Relacdo entre montantes procurados e ofertados em um
determinado momento. Para uma dada oferta, o preco de um bem tende a subir (ou cair)
quando hia um aumento (ou redu¢do) da demanda por este bem.

5. Lei da usura: Legislacdo que impede a cobranca de juros em taxas superiores as
maximas permitidas por lei ou costume.

6. Leilao: Venda de ativos, financeiros ou ndo, em um ambiente piblico a partir do
método de oferta de lances individuais.

7. Letra de cambio: Titulo emitido por sociedades de crédito, financiamento e
investimento, utilizado para o financiamento de crédito direto ao consumidor.

8. Leveraged buyout: Termo do inglé€s que significa “aquisi¢do alavancada”. Compra
de um ativo (uma empresa, normalmente) com recursos de terceiros, isto é, recursos
emprestados.

9. Letra do Tesouro Nacional - LTN: Titulo publico federal pré-fixado de
responsabilidade do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento de, no minimo, 28
dias. As LTNs seguem a mesma légica das LFTs. A diferenca é a modalidade das
taxas, que no caso das primeiras sdo pré-fixadas. No ato da aquisicdo de uma LTN, o
comprador ji tem conhecimento do valor do resgate.

10. Letras Financeiras do Tesouro - LFT: Titulo publico federal mais negociado
no mercado financeiro nacional. Sdo papéis pds-fixados de responsabilidade do
Tesouro Nacional, com prazo de vencimento de 28 dias (minimo), que rendem
a taxa Selic acumulada. Quando o governo brasileiro necessita captar recursos
ou regular a liquidez na economia, vai ao mercado através do Banco Central e
emite titulos de curto prazo, como por exemplo as Letras Financeiras do Tesouro.
As compradoras desses titulos pds-fixados pela taxa Selic sdo as institui¢des
financeiras.
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11. Letra Imobiliaria: Titulo emitido por sociedades de crédito imobiliario destinado
a captacdo de recursos para o financiamento de construtores e compradores de
iméveis.

12. Licitacdo: Processo de escolha entre propostas de execucdo de servicos. E
normalmente adotado no setor publico.

13. Limite de oscilag¢ao diaria: Oscilagdo méaxima permitida, por dia, para mais ou
para menos, no valor de um ativo, em relagcdo a cotacdo do dia anterior. Normalmente
incluida em cldusulas de contratos de gestao terceirizada de recursos das EFPCs.

14. Liquidacao: Atos processuais para apurar o valor de uma condenacio decorrente
de sentenca judicial, em fase processual anterior a execucdo.

15. Liquidacao extrajudicial: Regime que pode ser decretado pelo drgio fiscalizador
quando constatada a inexisténcia de condi¢des para o funcionamento da EFPC ou a
inviabilidade de sua recuperacdo. O liquidante nomeado passa a ter amplos poderes
de administracdo e liquidagcdo, com responsabilidade de organizar o quadro geral de
credores, realizar o ativo e liquidar o passivo da EFPC.

16. Liquidez: Maior ou menor facilidade de negociar um titulo ou um ativo,
convertendo-o Um ativo (titulo, acdo, imével, etc) tem maior liquidez quanto mais
facil for a conversdo em dinheiro e quanto menor for a perda de valor envolvida na
transacao.

17. Liquidez do plano: Existéncia, em determinados momentos, de ativos realizaveis
capazes de cobrir os compromissos financeiros do plano de beneficios em curto prazo.

18. Litigio: Questdo judicial; pleito, pendéncia, disputa.

19. Longo Prazo: Periodo de tempo em que todos os precos, custos e disponibilidade
de fatores de producdo (capital, trabalho, tecnologia) podem ser alterados. Em
contabilidade € o periodo que se estende por mais de um exercicio.

20. Lote: Quantidade de titulos de caracteristicas idénticas.

21. Lucratividade: Ganho liquido total propiciado por um titulo. Em bolsa, o lucro

liquido proporcionado por uma agdo, resultante de sua valoriza¢do em pregdo em certo
periodo e do recebimento de proventos - os dividendos, por exemplo.
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22. Lucro: remuneracido advinda de uma operagdo. No contexto empresarial, lucro é o
resultado de receita menos despesa.

a. Lucro bruto: Resultado apurado do total de receitas menos o total de despesas
de uma empresa, sem considerar a dedugio de IR e as participacdes.

b. Lucroliquido: Saldo resultante ap6s adeducio de IR e diversas participagoes
sobre o lucro bruto.

c. Lucro liquido por a¢ao: Resultado do valor total dos dividendos distribuidos
e dividido pelo estoque de acdes da empresa.







1. Maioria qualificada: Termo habitualmente utilizado para a assembléia de cotistas de um
fundo de investimento ou assembléia de acionistas de uma companhia aberta. A maioria é
especificada em estatuto ou regulamento.

2. Maioria simples: Metade mais um do total de votos, cujos representantes estejam
presentes a uma reuniéo.

3. Mandado: Ordem escrita de autoridade. E chamado de mandado judicial quando
expedido por juiz ou ministro de tribunal.

4. Manutenc¢io salarial ou individual em plano coletivo (autopatrocinio): Instituto
previdencidrio facultativo que permite ao participante manter (ou nao) o valor de sua
contribuicdo e a do patrocinador, em caso de perda parcial ou total da remuneragdo
recebida. Assegura os beneficios em niveis correspondentes aquela remuneracio ou em
outros definidos regulamentarmente.

5. Marcacao a mercado: Atualizacdo didria do valor de titulos e valores mobilidrios, tendo
como referéncia o preco de negociacdo no mercado secundério.

6. Margem: Montante fixado pelas instituicdes responsdveis pelos mercados organizados
de valores mobilidrios (bolsas de valores, por exemplo) para ser depositado em dinheiro,
titulos ou valores mobilidrios pelo cliente que efetua compra/venda a termo ou a futuro, ou
ainda um lancamento a descoberto de opcdes.

7. Margem bruta: Diferenca entre o preco de venda e os custos envolvidos na fabricacdo
de um produto.

8. Margem de garantia: Depdsito em dinheiro, carta de fianga ou titulos publicos ou
privados, entre outros ativos aceitos pela Bolsa. Exigido como garantia de cada operacdo
e objetiva cobrir o risco de oscilacdo de preco de dois ajustes didrios (ou outro critério
estabelecido), que é devolvido ao cliente quando a operagdo € liquidada.

9. Market share: Termo do inglés que significa “Fatia de mercado”. Indice que aponta a
participacido de um produto ou de uma empresa no total de vendas, ou no setor de atividade
de atuagdo especifica, respectivamente.

10. Maturacao: Periodo de retorno de um investimento.

11. Maxidesvalorizacao: Desvalorizagdo elevada de uma moeda. Em geral ocorre em

periodos de crise monetéria, como durante uma hiperinflacio ou um ataque especulativo
contra a moeda.



12. Medida cautelar: Providéncia de carater urgente tomada por juiz, através de requisi¢ao
do interessado, antes ou no curso de um processo. Visa assegurar a eficicia ou o resultado
util da decisdo do mérito nele proferida.

13. Mega Bolsa: Novo sistema de negociacdo da Bovespa que envolve o pregao
viva-voz e os terminais remotos. Objetiva ampliar a capacidade de registro de ofertas
e realizacdo de negdcios em um ambiente tecnologicamente avangado. A partir da
Mega Bolsa, um investidor ou corretora, em qualquer lugar do mundo, pode efetuar
operacdes de compra e venda. Além disso, todas as operacdes do pregdo podem ser
visualizadas pelos interessados.

14.Mercado: Conjunto de atividades relacionadas as operacdes com ativos de caracteristicas
semelhantes. Exemplos: mercado de renda varidvel, mercado de renda fixa publica e
mercado de renda fixa privada.

a. Mercado a termo: Determinada mercadoria é negociada para entrega futura,
geralmente ap6ds 30, 60 ou 90 dias da data de realizacdo do negdcio, no qual estdo
claramente especificados quantidade, preco e data da liquidagc@o da operacao.

b. Mercado a vista: Onde a liquidacio fisica - entrega dos titulos pelo vendedor -
se processa no segundo dia ap6s a realiza¢do do negdcio em pregdo e a liquidagdo
financeira (pagamento dos titulos pelo comprador) ocorre no terceiro dia util,
posterior a negociacio, apenas mediante a efetiva liquidag@o fisica.

c. Mercado aberto: Mercado em que sdo negociados titulos publicos ja emitidos.

d. Mercado de acoes: Segmento do mercado de capitais que compreende a
colocagdo primdria em mercado de agdes novas emitidas pelas empresas e a
negociagdo secunddria. Acontece em bolsas de valores e no mercado de balcio,
das acdes ja colocadas em circulagdo.

e. Mercado de balcao: A denominacdo mercado de balcdo € uma
referéncia as operacdes realizadas com titulos, valores mobilidrios
e commodities negociados fora do ambito da Bolsa de Valores. Sdo
operagOes normalmente conduzidas por telefone ou meios eletronicos e que
envolvem bilateralmente empresas ndo registradas na Bovespa, corretoras,
distribuidoras, bancos e até pessoas fisicas. O mercado de balcdo pode
ser dividido em “mercado de balcdo organizado” e “mercado de balcao



nao organizado”. O primeiro caso refere-se aos negdcios efetuados com
a supervisdo de alguma instituicdo auto-reguladora e supervisionada pela
CVM (Comiss@o de Valores Mobilidrios), o que ndo ocorre no segundo
caso. As operacoes realizadas no mercado de balcdo sdo também chamadas
de “taylor made” ou ‘“‘customizadas” por atenderem especificacdes dos
clientes. O mercado de balcdo organizado, igualmente conhecido por
Soma (Sociedade Operadora de Mercado Aberto), funciona como um
“pré-vestibular” para empresas que pretendem ter suas acdes negociadas
nas bolsas de valores. Como vantagens principais apresenta menor custo e
menores exigéncias.

f. Mercado de capitais: Conjunto de operagdes de transferéncia de recursos
financeiros de prazo médio, longo ou indefinido, efetuadas entre agentes
poupadores e investidores, por meio de intermedidrios financeiros.

g.Mercado de crédito: Mercado em que sio realizadas operag¢des de financiamento
a curto e médio prazos, consumo corrente e dos bens duraveis, além do capital de
giro das empresas. Os principais atuantes sdo bancos comerciais e multiplos, além
de companhias financeiras.

h. Mercado de opcoes: Onde sdo negociados direitos de compra/venda de um
lote de valores mobilidrios, com precos e prazos de exercicios pré-estabelecidos
contratualmente. O titular (proprietdrio) de uma opcao de compra paga um prémio
e adquire o direito de comprar o ativo a um determinado preco, até a data de
vencimento da op¢do ou revendé-la no mercado. Ja o titular de uma opcio de
venda paga um prémio e pode exercer sua op¢do de venda apenas na data de
vencimento. Pode, ainda, revendé-la no mercado durante o periodo de validade
da opcio.

i. Mercado financeiro: O mercado financeiro representa a sintese de
uma série de servigos prestados em torno de necessidades e interesses
monetérios. A principal atividade deste mercado € a intermediacdo para
empréstimos de dinheiro a juros, o chamado crédito, através de instituicoes
financeiras. Outros servigos, como seguro de vida, planos de previdéncia,
cobranca bancdria, entre outros, também fazem parte deste mercado. Todas
as operacoes realizadas no ambito do mercado financeiro sdo subordinadas
aos ditames do Conselho Monetario Nacional. No mercado financeiro sdo
efetuadas transagdes com titulos de prazos médios, longos e indeterminado,
geralmente direcionadas ao financiamento dos capitais fixo e de giro.




j- Mercado fracionario: Aquele em que sido negociadas quantidades de acdes que
nao chegam a completar um lote padrao do papel. Exemplo: um papel € negociado
em lotes padrdo de 1000 acdes. Quem pretender comprar ou vender 10.000 acdes
terd sua ordem negociada no mercado inteiro. Se, porém, negociar 4.500, 4000
acdes serdo negociadas no mercado inteiro, ficando as 500 acdes restantes, que
nao chegam a formar um lote padrio, negociadas no mercado fraciondrio.

k. Mercado futuro: Mercado onde sdo realizadas operacdes envolvendo lotes
padronizados de commodities ou ativos financeiros, para liquidacdo em datas
futuras prefixadas.

1. Mercado integral: Onde sido negociados lotes padrido do papel. Por exemplo,
um papel € negociado em lotes padrdo de 1000 acdes. Quem comprar ou vender
10.000 acdes terd sua ordem negociada no mercado inteiro. Entretanto, se
negociar 4.500, 4000 acdes serdo negociadas no mercado inteiro; as 500 agdes
restantes, que ndo chegam a formar um lote padrao, serdo negociadas no mercado
fraciondrio.

m. Mercado primario: Em que ocorre a colocagdo de agdes ou outros titulos
provenientes de novas emissdes. As empresas recorrem ao primario para completar
recursos necessarios visando financiamento de seus projetos de expansdo ou
outras atividades.

n. Mercado secundario: Onde sdo realizadas operagdes com os titulos langados
no mercado primdrio para dar liquidez aos seus ativos financeiros.

15. Mercosul: Sigla de Mercado Comum Sul-Americano, que é uma unido de
livre comércio criada em 1991, com a assinatura do Tratado de Assungdo, que
tem como signatdrios o Brasil, a Argentina, o Paraguai e o Uruguai. O objetivo do
Mercosul € estabelecer uma politica comercial comum a todos os seus membros.
Dentre essas politicas figuram a reducdo ou eliminagdo de impostos, proibicdes e
restricdes a circulacio entre os seus membros dos bens por eles produzidos, aumento
da integracdo e unificagao de suas politicas setorial e macroeconomica. Nos ultimos
anos, a organizagdo tem buscado uma ampliagao do seu quadro, a partir da associacao
com o bloco dos paises andinos (Chile, Bolivia, Equador, Colémbia e Peru) e a
andlise para a inclusdo de um novo membro, a Venezuela.

16. Mérito: Questdo fundamental, de fato ou de direito, que constitui o principal objeto da
contenda. Esséncia de uma causa que originou o processo.




17. Meta atuarial: Hipotese utilizada como parametro para o retorno de investimentos das
EFPCs, geralmente fixada em 6% a.a. mais indexador de precos.

18. Método de financiamento atuarial: Método eleito pelo atudrio para a constitui¢io
das reservas necessdrias as obrigacdes assumidas pelo plano de beneficios que forem
estruturados de acordo com regime de capitalizag@o.

19. MGR - Matriz Geral de Riscos: Explicita os principais riscos e correlagdes a que a
organizacio (EFPC ou empresa) esta exposta.

20. Microcrédito: Modalidade de linha de crédito com caracteristicas especiais e
direcionada a empreendedores de pequeno porte, com dificuldades de acesso ao crédito
bancério tradicional. E concedido principalmente na forma capital de giro.

21. Ministério do Trabalho: Orgdo assessor do Poder Executivo na elaboracio ou alteragdo
de leis trabalhistas e fiscalizar suas aplicacgoes.

22. Ministério Pablico: Orgio publico que tem como principais atribui¢des a
fiscalizacdo no cumprimento da lei, a defesa da democracia e os direitos individuais,
coletivos e difusos. Os membros do MP dos estados e do Distrito Federal sao
promotores e procuradores de Justica. Os integrantes do Ministério Piblico Militar
sdo promotores e procuradores de Justica Militar. Os membros do Ministério Piblico
do Trabalho sdo procuradores do Trabalho. Os membros do Ministério Puiblico
Federal sdo procuradores da Repiublica. De acordo com a Constituicao Federal, em
seu artigo 127, o papel destinado ao Ministério Publico € “a defesa da ordem juridica,
do regime democratico e dos interesses sociais e individuais indisponiveis”. Em
outros termos, pode-se dizer que cabe ao MP zelar pelo respeito aos Poderes Publicos
e dos servicos por eles prestados, em todas as esferas federativas (Unido, estados e
municipios), o que em ultima instancia equivale a defesa dos interesses de todos
os cidaddos no que se refere a gestdo da coisa publica. Para tanto, os procuradores
publicos, seja em nivel federal ou estadual, dispdem de recursos como a promog¢ao
de inquéritos civis e acdes civis publicas.

23. Minoritario: Acionista que possui nimero restrito de acdes, o que lhe impossibilita de
tomar parte do bloco de controle da companhia.

24. Moderado: Perfil de investidor ou de carteira de fundo de investimento pouco inclinada
ao risco. Diz-se do investidor que deseja retornos estaveis ao longo do tempo.



25. Money market: Termo do inglés que significa “Mercado de dinheiro”. Refere-se a
mercado onde sdo negociados papéis de alta liquidez, como os titulos publicos federais.

26. Monopdlio: Forma de organizagdo do mercado em que uma empresa domina a oferta de
um determinado produto ou servico que ndo pode ser substituido. A legislacdo da maioria
dos paises proibe o monopdlio, exceto os exercidos pelo Estado, geralmente em produtos e
servigos estratégicos.

27. Moratéria: Termo oriundo do direito comercial que descreve uma prorrogacéo do prazo
concedido para pagamento de uma divida, obtida em acordo entre o devedor e o credor. Em
economia internacional, moratéria € uma declaracio unilateral feita por um pafs, afirmando
que nao pagard uma divida no prazo estipulado.

28. Multa: Pena pecunidria; pena, condenacgao.

29. Mutualismo: Na base das operagdes de seguro e previdéncia encontra-se o mutualismo.
Trata-se, em realidade, de um principio bastante simples. Todos aqueles que contribuem
individualmente colaboram para a formacao de um fundo tnico. Quando um ou mais desses
mutudrios (ou seus beneficidrios) tém a necessidade de recorrer aos recursos previstos em
contrato, é exatamente a este fundo comum que os administradores do plano recorrerdo
para atender as necessidades do(s) participante(s).Trata-se, portanto, de um principio de
solidariedade normalmente utilizado em esquemas previdenciarios financiados pelo sistema
de reparti¢do. Também pode estar presente nas EFPC’s no que se refere aos beneficios
de risco, por exemplo. O mutualismo determina que os riscos inerentes de um plano de
beneficios sejam distribuidos entre todos os participantes.




1. NAFTA - North Atlantic Free Trade Agreement: Tratado de area de livre comércio
entre os Estados Unidos, Canad4 e México, que ampliou o acordo ja existente entre EUA
e Canadd desde 1989, com o ingresso do México em 1994. Prevé a eliminacdo de tarifas
alfandegdrias entre esses paises por um periodo de 15 anos.

2. Nasdaq Composite Index: Indice que mede todas as agdes listadas na Nasdaq
Stock Market. O indice é ponderado com base no valor de mercado da empresa
e compreende mais de 5.000 empresas norte-americanas. A Nasdaq (National
Association of Securities Dealers Automated Quotation System) € considerada
atualmente a mais importante bolsa de valores do planeta. Isto porque o seu
volume de negdcios pode leva-la a transacionar regularmente cerca de 2 bilhdes
de agdes por dia. A Nasdaq ja nasceu como uma bolsa eletrénica, no inicio dos
anos 70, quando inaugurou o seu pregdo sem a presenca fisica de operadores. A
partir da dltima década do século passado, esta caracteristica acentuou-se com a
concentracdo em sua carteira de empresas da area de tecnologia (fabricantes de
computadores, softwares, chips, cabos de fibra dptica, biotecnologia e etc.) e a
consolidagdo da chamada “nova economia”, onde essas organizagdes adquiriram
um papel relevante.

3. Negociacao

a. Negociacao direta (em bolsa de valores): Operacio realizada sob normas
especiais por um mesmo representante de sociedade corretora para comitentes
diversos. Os interessados nessa operacido devem preencher o cartdo de negociacdo
ou digitar um comando especifico - no caso de negociacio eletronica - indicando
que estao atuando como comprador e vendedor a0 mesmo tempo.

b. Negociacao por Terminais: Sistema eletronico de negociacio feitos a partir
dos terminais ligados as Sociedades Corretoras. Na Bovespa, esse sistema permite

a realizacio de negdcios nos mercados a vista, a termo e de opgdes.

4. Nikkei 225: Indice da Bolsa de Valores de Téquio (TSE - Tokyo Stock Exchange). E
calculado com base no preco das agdes de 225 empresas japonesas, selecionadas pela
performance de mercado e liquidez.

5. Norma: Regra, principio, preceito, lei, modelo, padrdo; norma de conduta, de agao.
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6. Nota

a. Nota de corretagem: Documento que a sociedade corretora oferece ao cliente,
registrando a operacao realizada. Nele consta indicacdo da espécie, quantidade
de titulos, preco, data do pregdo, valor da negociacdo, valor da corretagem
cobrada e dos emolumentos.

b. Nota Explicativa: Complemento dos demonstrativos contabeis de uma EFPC
(ou de empresas em geral) que oferecem informacdes mais detalhadas sobre
determinadas operagdes ou rubricas contdbeis inscritas nos demonstrativos
contabeis publicados.

c. Nota fiscal: Documento impresso em papel timbrado e numeracio tipografica
seqiiencial, entregue ao comprador de mercadorias e servicos no qual se relaciona
o objeto vendido, seu preco e quantidade.

d. Nota promisséria: Titulo que o tomador de um empréstimo assina, declarando
dever um montante equivalente ao empréstimo tomado.

e. Nota Técnica Atuarial (NTA): Documento técnico elaborado pelo atuario
da EFPC contendo a descric¢do das hipdteses atuariais (tdbuas biométricas, entre
outros), dos métodos atuariais (regimes financeiros e perspectiva de evolugdo
do custeio do plano) e das expressdes matemadticas de calculo (valor atual dos
beneficios do plano, valor esperado das contribuicdes futuras dos participantes
e das patrocinadoras, reservas técnicas e sua evolugcdo aguardada em cada
exercicio).

7. Notificacao: Ordem judicial para que alguém faca ou ndo faga alguma coisa. O mesmo
que intimacao.

8. Novacao: Operacdo de transformacdo de uma divida em outra, com novos agentes
ou termos, como data de vencimento, condi¢des de pagamento de juros, etc. Ocorre
quando um novo contrato de divida é pactuado em substitui¢io a um contrato anterior,
extinguindo-o. Também ocorre uma novagdo de divida quando um novo credor substitui
um credor anterior, em virtude de uma repactuacao da obriga¢do original.

9. NTN - Notas do Tesouro Nacional: Titulos de financiamento da divida do Tesouro

Federal. Possuem valor nominal de emissdo em multiplos de R$ 1,00 que pagam taxa de
juros, a cada seis meses, mais correcdo monetdria sobre o principal, no resgate.
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10. Niicleo do indice (de inflacio): Indice de inflagdo apurado a partir da exclusio de itens
que compdem a cesta original de cdlculo, mas que sdo excluidos em funcao de critério pré-
estabelecido para obtencdo de informacdes mais precisas sobre o indice calculado. Pode
ser classificado em: a) ndcleo por exclusdo (quando exclui do indice de precos os pregos
administrados); b) nicleo por médias aparadas (quando exclui precos que variaram, em um
determinado periodo de apuragdo, de forma mais intensa).

11. Nulidade: Ineficicia de um determinado ato juridico, resultante da auséncia de uma ou
mais condi¢des necessarias para a sua validade.

12. Numerario: Dinheiro em espécie.

13. NYMEX: Bolsa de derivativos (futuros, op¢des, swaps, etc) de Nova York que negocia
exclusivamente commodities minerais, tais como petréleo, gas, ouro, prata, cobre, etc.

15. NYSE: Fundada em 1792, a Bolsa de Nova York é uma das mais antigas,
importantes e tradicionais do mundo. Em volumes de negdcios € a segunda mais
importante, ficando atrds somente da Nasdaq. Em abril de 2007 a bolsa norte-
americana associou-se a Euronext, uma joint venture de bolsas européias, o que
deu origem a NYSE Euronext. Esta associa¢do permitiu a nova companhia manter
sua capacidade de fazer frente a concorrentes como a propria Nasdaq e a Bolsa
de Bombain, na India, que em nimero de empresas com papéis negociados é
atualmente a maior do mundo. Um dado curioso € a localizagdo da NYSE. O
seu endereco, a Wall Street, em Manhattan, tornou-se sinénimo de mundo dos
negocios, servindo de referéncia a jornalistas, cineastas e até para a literatura.
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1. OAB - Ordem dos Advogados do Brasil: E o 6rgio méximo de representacio
dos advogados no Brasil. Formada por um Conselho Federal e pelos conselhos
seccionais (ou estaduais), é a entidade responsdvel por todas as deliberacoes
corporativas e pela regulamentag@o dos profissionais a ela filiados. Historicamente,
aOAB tem se notabilizado também por suaatua¢dono campo da defesados interesses
da sociedade civil, sendo um dos pontos altos dessa histéria o posicionamento
contra a ditadura militar (1964-1985) e a mobilizacio pela Constituinte de 1988.

2. Objeto social: Clausula do estatuto ou contrato social que estabelece os fins para os
quais a empresa foi constituida e aos quais os sécios aderem e se vinculam.

3. Obrigacao: Divida ou exigibilidade geralmente associada a um titulo de crédito
emitido por ente publico ou privado.

4. Oferta: Quantidade de bens ou servicos oferecidos no mercado por certo preco.

a. Oferta de direitos: Feita por uma empresa aos seus acionistas, concedendo
a oportunidade de comprar novas agdes por um preco geralmente abaixo do
corrente do mercado e dentro de um prazo relativamente curto.

b. Oferta publica de compra: Proposta de aquisicdo, por um determinado
preco, de um lote especifico de acdes, em operagdo sujeita a interferéncia.

c. Oferta publica de venda: Proposta de colocagido, para o publico, de
determinado nimero de acdes de uma empresa.

5. Offshore: No mundo das finan¢as entende-se por offshore os chamados paraisos
fiscais. Normalmente, pequenos paises que permitem a constitui¢do de bancos,
que por sua vez acolhem investimentos e oferecem como vantagem iseng¢ao fiscal,
ou baixa tributagcdo, e a possibilidade de anonimato para os investidores. Este
anonimato € garantido pela substituicdo dos interessados por companhias ou
fundacdes que assumem a titularidade das contas, em uma relagdo devidamente
contratada. Em anos recentes tem se disseminado no Paifs a cultura dos fundos
offshores. Sao investimentos legais em carteiras diversificadas (variacao do risco
Brasil ou do Euro, por exemplo), efetuados junto a institui¢oes financeiras sediadas
nesses paraisos fiscais. No Brasil, a instituicdo responsdvel por ser intermediaria
desses investimentos € o Banco do Brasil.
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6. Oligopélio: Forma de organizacido de mercado em que um pequeno nimero de empresas
controla o mercado para regular precos e quantidades.

7. OMC - Organizacao Mundial do Comércio: Composta por mais de 150 paises
membros, a Organizagdo Mundial do Comércio é uma instituicdo internacional
criada para regular o comércio entre as nacdes, através de acordos e tratados. Além
disso, compete a OMC mediar e buscar solugdes para os conflitos de interesses
entre seus integrantes, arbitrando, quando necessario, decisdes que obedecam aos
principios aceitos por todos.

8. Opc¢ao: Mercado onde o investidor, por meio de pagamento de um prémio, adquire o
direito de comprar ou vender um ativo (acdo, titulo, commodity) no futuro, a um preco
preestabelecido. O direito pode ser exercido ou revendido em mercado em/ou até uma data
futura preestabelecida (prazo de exercicio).

a. Opcao coberta: Quando ha o depdsito, em uma bolsa de valores ou uma caixa
de registro e liquidacdo, das acdes-objeto de uma opcao.

b. Opcao de compra de acdes: Direito outorgado ao titular de uma opcao
de adquirir do lancador um lote padrdo de determinada acdo, por um preco
previamente estipulado, durante o prazo de vigéncia da opcao.

c. Opcao de swap: Direito de fazer uma troca (swap) em uma data especificada. O
vendedor assume a garantia de fornecer o swap, caso solicitado pelo comprador.

d. Opcao de venda de a¢oes: Direito outorgado ao titular de uma opcdo de vender
ao lancador um lote-padrao de determinada ag@o, por um preco previamente
estipulado, na data de vencimento da opgao.

e. Opcoes exoticas: Sdo variacdes sobre os tipos basicos. As asiaticas sdo um
exemplo de op¢ao exotica. Outro sdo as chamadas “as you like it options™, isto é,
as opg¢oes que ddo ao seu portador o direito de, decorrido certo periodo de tempo,
escolher se ela serd uma put (venda) ou uma call (compra).

9. Open market: Termo do inglés que significa “Mercado aberto”. Nome dado ao instrumento
de politica monetaria mais utilizado no Brasil. Refere-se a compra e venda de titulos ptiblicos
pelo Banco Central, em seu exercicio de controle da liquidez no mercado monetario. E o
procedimento mais utilizado por sua agilidade (pode ser usado vérias vezes em um mesmo
dia) e precisdo (gera resultados imediatos sobre o nivel da taxa de juros de curto prazo).




10. Operacao: Transacdo. Conjunto de procedimentos para atingir determinado fim.

a. Operacdo com participantes: Empréstimos ou financiamentos feitos pela
EFPC aos participantes do plano de beneficios.

b. Operacoes com patrocinadora: Empréstimos ou financiamentos feitos pela EFPC
ao patrocinador. Atualmente, € um procedimento proibido pela legislacdo brasileira.

c. Operacao de cambio: Negociacido de moeda estrangeira através da troca de
moeda entre paises.

d. Operacio de crédito: Concessio de empréstimo entre duas partes, onde uma
figura como credor e outra como devedor. A origem de tal operagdo pode ser
a abertura de crédito, emissao e aceite de titulo, aquisicdo financiada de bens,
recebimento antecipado de valores provenientes da venda a termo de bens e
servigos, arrendamento mercantil e outras operacdes assemelhadas, inclusive
com o uso de derivativos financeiros.

11. Operador: Representante de corretora que fecha os negdcios no pregido ou na mesa de
operagoes.

12. Ordem: Instrucido dada por um cliente a uma sociedade corretora para a execucdo de
compra ou venda de valores mobilidrios.

13. Orgio fiscalizador (nas EFPCs): Orgio piblico cujas obrigacdes previstas em lei
incluem supervisionar e fiscalizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia
complementar. No Brasil € a Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC).

14. Orgéo regulador (nas EFPCs): Orgio publico cujas obrigacdes previstas em lei
incluem normatizar e coordenar as atividades das EFPCs. No Brasil é o Conselho de Gestao
da Previdéncia Complementar (CGPC).

15. Oscilacao: Variagio (positiva ou negativa) do preco de um ativo em um determinado
periodo de tempo.

16. Over the counter: Termo do inglés que significa “mercado de balcdo”. Mercado
onde se opera com ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios, feitos de acordo com
as necessidades das partes envolvidas na operacdo. Normalmente, esses ativos ndo sio
negociados em bolsas de valores porque ndo tém uma a caracteristica essencial para serem
negociados nesses ambientes: a padronizag@o de caracteristicas basicas, como o prazo de
vencimento do titulo.




17. Overnight: Termo do inglés que significa “Durante a noite”. Operacdes de
compra ou venda de titulos publicos (conhecidas como operagdes compromissadas
ou repo) realizadas no open market por prazo minimo de um dia. S3o operacdes
realizadas exclusivamente por instituicdes financeiras. Caracterizam-se por serem
transacdes de curtissimo prazo, dai o nome overnight. No ato da negociagdo, sao
pactuadas entre as partes a taxa de juros e a recompra dos titulos por parte dos
vendedores.

16. Overweight: Termo do inglés que significa “acima do peso”. Denomina uma alocagdo
excessiva de recursos em determinado tipo de titulo ptblico ou privado.




LetrasP,QeR

1. P/L: Relagdo entre o preco e o lucro de uma acdo, em que o preco € o valor de mercado
da acdo e o lucro € o retorno total da acdo. Ou seja, o resultado da soma do fluxo de
dividendos pagos e da valorizacido proporcionada por esta em um periodo de tempo.
A P/L aponta o nimero de anos necessarios para que o investidor recupere o capital
investido, de acordo com os lucros correntes.

2. Padrao: Referéncia. Indicador de um comportamento médio de mercado.

3. Padrio monetario: Referéncia monetdaria de um pais. No Brasil, os padroes se
alteraram vdrias vezes ao longo dos anos como demonstra a tabela abaixo.

Data Padrao Simbolo Fator de
conversao

Pré 1942 Mil-réis Rs
01/11/42 Cruzeiro Cr$ 1/1.000
13/02/67 Cruzeiro novo NCr$ 1/1.000
15/05/70 Cruzeiro Cr$ 1/1.000
28/02/86 Cruzado Cz$ 1/1.000
16/01/89 Cruzado novo NCz$ 1/1.000
16/03/90 Cruzeiro Cr$ 1/1
01/08/93 Cruzeiro real CR$ 1/1.000
01/07/94 Real R$ 1/2.750

Fonte: Banco Central do Brasil

4. Painel: Recurso previsto no estatuto da Organizacio Mundial de Comércio que
estabelece a discussdo e possivel alteracio de medidas comerciais, levantadas por um
pais ou grupo de paises, contrarias a acordos de comércio estabelecidos no ambito da
OMC.

5. Papel: Diz-se de qualquer documento representando um contrato negociavel no
mercado ou valor mobilidrio.

6. Papel-moeda: Cédula monetéria de curso legal em um pafs.



7. Paraiso fiscal: Os paraisos fiscais, também conhecidos como offshores, recebem
aalcunhade paraisos por serem estados nacionais ou regides autbnomas possuidoras
de leis que facilitam a aplicac@o de capitais estrangeiros estabelecendo aliquotas
de tributacio nulas ou muito baixas . Essas facilidades relacionam-se ndo somente
a taxas atraentes, mas principalmente a possibilidade de protecdo da identidade
dos aplicadores, com a oferta de sigilo bancério absoluto. Freqiientemente, esses
paraisos sdo utilizados para a lavagem de dinheiro obtido de maneira ilicita.

8. Parametros Técnicos: Nas EFPC’s, sdo a taxa de juros, o indice de precos utilizado
para a atualizacao de valores e a tdbua biométrica.

9. Parecer Atuarial (nas EFPC): Documento elaborado pelo atuario considerando
todos os fatores relevantes para os resultados da avaliagdo atuarial, tais como o custo
do plano avaliado e sua expectativa de evolucdo futura, as causas de superdvit/déficit
com indicagdo de possiveis solugdes para equacionamento ou destinagdo e ocasionais
mudangas de hipdteses ou métodos atuariais e sua justificativas.

10. Parecer do Conselho (Fiscal, de Administracao ou Deliberativo): Documento
assinado pelos membros do conselho de uma empresa (ou EFPC), no qual emitem opinido
exclusivamente sobre atos passados (Conselho Fiscal) ou sobre atos passados e possiveis
atos futuros (Conselho de Administragdo ou Conselho Deliberativo). O parecer orienta a
acdo dos executivos da entidade, conforme seus deveres legais e estatudrios.

11. Participacio acionaria: Percentual obtido pela relag¢@o entre o conjunto de a¢des do
acionista e o total de acdes da empresa.

12. Participacao nos lucros: Fragcdo dos lucros de uma empresa distribuida para além
dos dividendos. Normalmente, constitui parte dos rendimentos dos trabalhadores da
companbhia.

13. Participante: Pessoafisicaque adere aum plano de beneficios de carater previdenciario,
administrado por EFPC ou EAPC.

14. Partidas dobradas: Lancamento contabil feito simultaneamente nas contas do Ativo
e Passivo, explicitando origem e destino de recursos.

15. Passivo: Contrapartida do Ativo explicitado no balanco de uma empresa ou EFPC.
Basicamente, retine as obrigacdes a pagar a terceiros: titulos, contas, saldrios, impostos,
hipotecas, fornecedores etc.




a. Passivo atuarial: Valor atual, calculado atuarialmente, dos compromissos
presentes e futuros do plano de beneficios para com os seus participantes.

b. Passivo circulante: Exigibilidade de curto prazo da empresa, obecendo o
mesmo critério de prazo da conta Ativo Circulante.

16. Passthrough: Termo do inglés que significa “passar adiante”. Refere-se ao efeito de
repasse aos precos de choques de natureza diversa, como variagdes cambiais, impactos
externos de precos de commodities agricolas ou minerais.

17. Patente: Titulo que tem por objetivo proteger o inventor em seus direitos de
propriedade sobre sua invencao.

18. Patriménio: Conjunto dos bens e direitos de pessoa fisica ou empresa.

a. Patrimoénio liquido: Diferenga expressa no balango patrimonial entre os bens
e direitos, as exigibilidades e obrigacdes.

19. Patrocinador. Pessoa juridica publica ou privada que, a partir da criagdo de uma de
EFPC institua planos de beneficios previdencidrios para seus trabalhadores.

20. Pay back: Termo do inglés que significa “retorno”. Refere-se a devolucio de certa
quantia investida ou financiada na forma de pagamento (amortizacdo), feita de forma
periddica e ao longo do tempo.

21. PEA (sigla): Populagdo Economicamente Ativa. Em um pais, a Populagio
Economicamente Ativa é representada pela soma de todos os individuos aptos
para o trabalho, estejam empregados ou nao. No Brasil, apesar de a legislacdo
proibir o trabalho infantil, o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica),
ao calcular o PEA, considera pessoas a partir dos 10 anos de idade. Isto ocorre
porque, a despeito da lei, em nossa realidade a exploragcdo de crian¢as no mundo
do trabalho € uma prética bastante disseminada.

22. Pecilio: Instrumento de cobertura de risco normalmente associado & possibilidade
de morte do segurado de um plano de beneficios previdencidrios. Genericamente, ¢ um
instrumento de acumulacgdo de recursos utilizados no futuro e para um fim determinado.
O beneficio derivado € pago em parcela Unica.

23. Penhor: Bem ou direito oferecido como garantia de pagamento de uma divida.




24. Penhora de bens: Operacdo em que um bem ou direito é dado como garantia de
pagamento de uma divida.

25. Pensao: Beneficio originado por morte de segurado titular de plano de beneficios
previdencidrios. Em prestacdes continuadas, o pagamento é feito de acordo com o
regulamento do plano.

26. Pensionista: Participante de plano que usufrui do beneficio de pensao.

27. Perfil financeiro: Situacio de uma empresa a partir de sua estratégia financeira. Isto
é, de sua estrutura de endividamento e diversificagao.

28. Perfil do investidor: Classificacdo que toma por base os niveis de aceitacio de risco.
Os perfis mais comuns sdo conservador, moderado e agressivo.

29. Performance: Termo em inglés que remete ao desempenho obtido em determinada
atividade ou investimento.

30. Periodo

a. Periodo de beneficio: Tempo durante o qual o participante de um plano
previdencidrio faz jus ao recebimento do beneficio previsto no regulamento.

b. Periodo de Caréncia: E o periodo ininterrupto de tempo durante o qual
o participante ndo terd direito a percepcao dos beneficios contratados, muito
embora o participante esteja efetuando as contribuicdes.

c. Periodo de diferimento: Tempo durante o qual o participante de um plano
previdencidrio, optante pelo Beneficio Proporcional Diferido (BPD), aguarda
a preenchimento dos requisitos para sua concessdo na forma de prestacdes
continuadas.

31. Perpetuidade: Categoria de titulo negociavel que se caracteriza principalmente nio
ter data de vencimento, fazendo, no entanto, pagamento periédico e constante de juros.

32. Pessoa fisica: Pessoa natural.

33. Pessoa juridica: Corporacdes ou entidades publicas que podem ser de direito ptblico
(Unido, estados e municipios, por exemplo) ou privado (empresas em geral).

34. PAGP - Plano com Atualizacao Garantida e Performance: Modalidade de produto




previdenciario oferecido pelas EAPCs que garante reposi¢do da inflacdo, acrescida de
taxa de juro pré-determinada e eventuais repasses de excedentes financeiros.

35. Pignoraticio. Relativo a penhor.

36. Pit: Termo do inglés que significa “buraco”. Roda de negociacido na sala de pregio
viva-voz das bolsas de valores. No Brasil, a BM&F ainda se utiliza de pits fechamento de
contratos de cAmbio e de juros, entre outros.

37. Planejamento estratégico: Defini¢ao de orienta¢Ges para nortear os planos de trabalho
das vérias unidades de uma EFPC ou empresa - missdo institucional, macroprocessos,
visdo de futuro, macroobjetivos e objetivos estratégicos, diretrizes e valores.

38. Plano assistencial: Planos de satide oferecidos aos participantes. Deve possuir custeio
proprio e ser contabilizado separadamente ao plano de beneficios.

39. Plano de beneficios: Documento que retne as regras relativas a concessido de
beneficios previdencidrios. O plano de beneficios de uma EFPC deve ter independéncia
patrimonial, contdbil e financeira em relagdo a quaisquer outros planos da entidade.

a. Plano de Beneficio Definido: Os beneficios previdenciarios sdo estruturados
na modalidade de Beneficio Definido (BD). Ou seja, o participante sabe quanto
receberd, nas formas previstas e em termos reais, no momento de adesdo ao
plano. Nao estd garantida, porém, a manutencao do valor real de sua contribui¢io
ao longo do tempo.

b. Plano de Beneficios Originario: Plano a partir do qual sao transferidos
os recursos financeiros que representam o direito acumulado do participante.
Os valores s@o deslocados por meio do instituto da portabilidade para o plano
receptor.

c. Plano de Beneficios Receptor: Plano para o qual sdo transferidos os recursos
financeiros que representam o direito acumulado do participante, transferidos
do plano originério através da portabilidade.

d. Plano de contas: Estruturagcdo ordenada e sistematizada das contas utilizdveis
em uma EFPC. Sua elaboracdo obedece aos principios de contabilidade
geralmente aceitos e as normas legais apliciveis em cada caso. Contém as
diretrizes técnicas gerais e especiais que orientam a realizacdo dos registros dos
fatos ocorridos e dos atos praticados na entidade.




e. Plano de Contribuicdo Definida: Os beneficios sdo estruturados na
modalidade de Contribui¢do Definida (CD) - o participante sabe de quanto serd
sua contribuicdo, nas formas previstas e em termos reais, ao longo do periodo
de contribuic@o. Porém, ndo estd garantida a manutencdo do valor real de seu
beneficio por ocasido de seu recebimento futuro.

f. Plano de Contribuicio Variavel: A magnitude das contribui¢des feitas no
periodo de contribuicdo pode se alterar conforme as regras do plano de beneficios.
Nao € conhecido o valor real do beneficio quando de seu recebimento futuro.

g. Plano de Custeio: Documento de periodicidade minima anual apontando
as contribui¢des necessdrias para garantir o equilibrio atuarial do plano de
beneficios.

h. Plano de garantia minima: Garante rendimento minimo sobre o capital
acumulado.

i. Plano de previdéncia complementar: Formagdo de poupanca de cardter
previdenciario.

j- Plano Gerador de Beneficio Livre — PGBL: Plano previdenciario
oferecido pelas EAPCs que ndo garante rendimento minimo ao final
do periodo de contribuicdo. Através de contribui¢des mensais fixas ou
depésitos esporadicos, o investidor aplica em uma carteira de fundos,
que se converterd ao final do periodo em uma poupanga previdencidria
junto a qual podera fazer um saque integral ou retiradas mensais. O
repasse ao participante é integral, apds deducao do imposto de renda. No
momento do pagamento de beneficios ha incidéncia de IR sobre o valor
resgatado. O PGBL apresenta como vantagem, além da definicdo por
parte do investidor sobre as quantias e periodicidade de investimentos, a
possibilidade de abatimento de até 12% do valor investido, ao longo de
um ano, da base de calculo do Imposto de Renda.

40. Player: Termo do inglés que significa “jogador”. Refere-se aos agentes que atuam em

um mercado, comprando e vendendo.

41. Poder liberatério: Capacidade apresentada por um ativo para saldar dividas. A
moeda nacional, por exemplo, tem pleno poder liberatério no territério nacional.




42. Politica: Conjunto de ac¢des de ordem governamental ou empresarial dirigidas a um
fim social ou lucrativo.

a. Politica de investimento: Conjunto de diretrizes que oferecem uma orienta¢ao
estratégica para a gestdo de ativos nas EFPCs.

b. Politica de rendas: Politica governamental que busca estabelecer regras de
controle direto de precos e saldrios.

c. Politica econdmica: Politica governamental orientadora da economia de um
pais. Abrange um conjunto amplo, como a politica fiscal, a monetaria, a de
rendas e a cambial.

d. Politica fiscal: Relativa a gestdo de gastos publicos e tributagio.

e. Politica habitacional: Estabelece as regras relativas as condi¢cdes para a
aquisi¢do da casa prépria e saneamento urbano, tais como prazos e juros do
financiamento.

f. Politica monetaria: Define o controle da oferta de moeda e do crédito,
estabelecendo o nivel da taxa de juros e das reservas bancirias mediante a
utilizacdo de, principalmente, trés instrumentos: as operagdes de mercado
aberto, a assisténcia financeira a liquidez (redesconto) e a fixacdo das taxas
relativas as reservas compulsoérias dos bancos comerciais.

43.Portabilidade: Um participante de uma Entidade de Previdéncia Complementar
pode, a qualquer momento, solicitar a transferéncia dos recursos referentes a
reserva matemdtica de beneficios a conceder por ele acumulada para outro Plano
de Beneficios, sem a necessidade de justificativa, sempre que julgar necessario.
Para tanto, basta assinar um documento chamado Termo de Portabilidade, que
autoriza, em no maximo cinco dias uteis, a transferéncia dos recursos acumulados,
sem nenhum tipo de 6nus para o participante ou perda na contagem de tempo e dos
valores acumulados.

44. Portfolio: Termo do inglés que significa “carteira”. Trata-se de um conjunto de titulos
e valores imobilidrios administrados por um mesmo gestor.

45. Poupador: Pessoa fisica ou juridica que, em certo periodo de tempo, obteve rendas
maiores que gastos.




46. Poupanca: Parcela da renda ndo gasta. E um fluxo e nio um estoque. Isto é, um valor
obtido em um determinado periodo de tempo.

47. Producer Price Index (PPI): Indice de precos ao produtor nos EUA, calculado pelo
Bureau of Labour and Statistic, 6rgdo estatistico oficial.

48. Prazo de financiamento: Periodo de um contrato de crédito.

49. Prazo de subscricao: Periodo para que o acionista exerga seu direito de preferéncia
na manifestacio de interesse de aquisi¢io de agcdes de sua emissio.

50. Precatorio: Divida publica contratual, cujo pagamento é determinado pela Justica e
que ja ndo apresenta meios de questionamento judicial.

51. Preco administrado: Preco de bens e servigos fixado ou controlado pelo governo,
como ocorre nos setores de telecomunicagdes, energia elétrica e derivados de petrdleo.

52. Preco/Valor Patrimonial: Razdo entre o valor da a¢do no mercado e o valor
patrimonial da empresa.

53. Pregiao: Leildo onde sao negociados, verbal ou eletronicamente, precos e quantidades
de ativos, como acdes e contratos futuros.

54. Pregao viva-voz: O pregio viva-voz é a forma mais tradicional de negociagdo de
acdes em bolsa. Neste sistema, os operadores (funciondrios das corretoras) negociam
pessoalmente os papéis, de acordo com as determinagdes dos investidores, muitas vezes
valendo-se de gestos e até gritos para efetivar as movimentacdes de compra e venda. O
recinto onde ocorrem essas negociacoes também € conhecido como “pregdo viva-voz”.
Em setembro de 2005, em fun¢do do avanco do pregdo eletrdonico, a Bovespa (Bolsa de
Valores de Sdo Paulo) decidiu encerrar essa modalidade de pregdo, que ainda continua
existindo em algumas bolsas mundo afora.

55. Pregao eletronico: Leildo onde precos e quantidades sido negociados
eletronicamente.

56. Prejuizo: Perda financeira resultante de investimento ou aplicagdo mal sucedida.

57. Prémio: Valor pago pelo segurado a companhia de seguros para que esta assuma a
responsabilidade de determinado risco.




58. Prémio de risco: Diferenca entre a taxa de retorno esperada de uma aplicagdo com
risco (no mercado aciondrio, por exemplo) e a taxa de retorno esperada de uma aplicacdo
sem risco, como a aquisicdo de titulos publicos federais de curto prazo, no Brasil.

59. Previdéncia complementar: Sistema para a complementacdo dos beneficios
pagos pelo Regime Geral de Previdéncia Social. E dirigido aos trabalhadores
com contrato de trabalho regido pela Consolidacdo das Leis do Trabalho (CLT) e
pelos Regimes Préprios de Previdéncia Social, destinados aos trabalhadores cujos
contratos sdo disciplinados pelos estatutos de municipios, estados, Unido e demais
entes publicos. A previdéncia complementar possui duas modalidades: Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCs) e Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar (EAPCs).

60. Previdéncia privada: O mesmo que previdéncia complementar.

61. Previdéncia social: Institui¢do publica que, em conjunto com a Satde e a Assisténcia
Social, compde a Seguridade Social. E responsével pela politica publica de protecdo
integrada ao cidaddo, conforme definicdo da Constituicdo Federal de 1988. Sao
considerados segurados da Previdéncia Social os empregados, empregados domésticos,
trabalhadores avulsos, contribuintes individuais (autdbnomos, empresarios, entre outros),
especiais e facultativos. Compete ao INSS a administracdo da Previdéncia Social no
Brasil e o pagamento de beneficios aos participantes do Regime Geral de Previdéncia
Social, destinado aos trabalhadores cujo contrato de trabalho é regido pela CLT.

62. Prime rate: Termo do inglés que significa “juro primério”. Cobrado por grandes
bancos norte-americanos de clientes de mais baixo risco.

63. Principal: Parte devida de um empréstimo que nio inclui os juros a pagar.

64. Principios e objetivos da orcamentacdo: Regras basicas que disciplinam a
acdo orcamentdria. Sdo eles: universalidade - todas as receitas e despesas devem
ser incluidas no orcamento e estdo sujeitas ao processo or¢amentirio comum, ou
seja, elaboracdo, aprovacgdo, execucdo e controle; unidade - para cada institui¢cdo
de sadde deve existir somente um tUnico or¢amento. A reunido de todas as receitas
e despesas da gestdo econdmica em um Unico orcamento evita a pluralidade
orcamentdria; periodicidade - para gastos correntes, a periodicidade deve ser anual;
para investimentos, plurianual; equilibrio - balanco relativo entre receitas e despesas;
especificacdo - a discriminacdo dos dados deve ser precisa e clara; publicidade - a
proposta orcamentdria e os resultados de sua execugdo devem ser divulgados para
conhecimento publico.




65. Private banking: Termo do inglés para “gestdo bancaria privativa”. Estratégia dos
bancos voltada a diferenciacdo de dedicac@o de recursos humanos e materiais a clientes
com elevados volumes disponiveis para aplicagdes financeiras.

66. Private equity: Modalidade de fundo de investimento que adquire participagdo
aciondria em empresa de capital fechado. A estratégia de valorizacdo de um fundo
de private equity esta baseada nas seguintes etapas: 1. estruturagdo do fundo
(especificacdoemregulamento dasresponsabilidades e estratégias de investimento);
2. captagdo de recursos; 3. aquisi¢do de participagdes em empresas de capital
fechado (empresas-alvo); 4. implantacdo da estratégia de gestdo especifica para as
empresas-alvo, e 5. venda das participacdes em mercados organizados (bolsas de
valores) ou para investidores estratégicos.

67. Privatizacao: Venda do controle acionario de empresas estatais para institui¢des
privadas ou pessoas fisicas. E normalmente feita em mercados organizados (bolsas de
valores).

68. Pro rata: Termo do latim que se refere a proporcionalidade.

69. Procon — Fundacao de Protecao e Defesa do Consumidor: Entidade publica cujas
atividades estdo voltadas a defesa dos direitos do consumidor. Recebe reclamagdes,
oferece orientacao e realiza acdes de fiscalizacdo em cariter permanente.

70. Procura: O mesmo que “demanda”.

71. Procuracao: Instrumento legal expedido por um juiz que confere poder a uma pessoa
para agir em nome de outra.

72. Produto Interno Bruto — PIB: Soma do valor de todos os bens e servigos finais
produzidos em um pais, em um determinado periodo de tempo.

73. Produto Nacional Bruto - PNB: E a soma do Produto Interno Bruto com a Renda
Liquida Recebida do Exterior (RLRE), ou seja, com os juros, dividendos, royalties e
outras rendas auferidas por brasileiros que prestaram servi¢os no exterior ou que fizeram
jus a outra forma de remuneracgdo fora do pais.

74. Programa de Financiamento a Exportacoes (Proex): Destinado ao financiamento
de médio e longo prazo as exportacdes brasileiras, com recursos do Tesouro Nacional.




75. Proponente: Pessoa que pretende ingressar em um plano de beneficios de cariter
previdenciirio e que j4 firmou uma proposta para esse fim.

76. Proposta: No ambito do negdcio de seguros, € 0 documento que representa a vontade
de um segurado de transferir o risco para a companhia de seguros.

77. Prorrogacao: Procrastinagdo ou adiamento de prazo.

78. Prospecto: Documento que permite ao investidor interessado em adquirir ativos
(titulos de divida, acdes etc.) de uma empresa a ter mais conhecimento sobre a companhia
e a operacdo por ela realizada. Por determinacdo da Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) o documento é minucioso e visa ampliar o grau de transparéncia em torno dos
riscos envolvidos na operacdo proposta.

79. Provisoes Técnicas: Sdo os valores acumulados pela entidade de previdéncia a partir
dos recursos provenientes das contribui¢des e destinados ao pagamento dos beneficios
previstos no Plano de Beneficios. Sao constituidas para garantir as operacdes de uma
entidade de previdéncia.

80. Put: Termo do inglés que significa “colocar”. Clausula contratual que abre ao credor
a opg¢ao de antecipar a liquidac@o do contrato.







1. Quase-moeda: Além do ativo monetario (dinheiro), o sistema financeiro possui
um conjunto de ativos que possuem alta liquidez, mas ndo se encaixam nas defini¢des
daquilo que pode ser entendido como moeda. A quase-moeda corresponde aos
ativos ndo monetarios e que rendem juros no mercado. Como exemplos, podemos
entender os depdsitos em caderneta de poupanga, os titulos emitidos pelo governo,
titulos privados, como letras de cambio e letras imobilidrias, e ainda depdsitos a
prazo. Trata-se, portanto, de ativos de plena liquidez.

2. Queixa-crime: Exposicdo do fato criminoso, feita pela parte ofendida ou por seu
representante legal, para iniciar processo contra o autor ou autores do crime. A a¢do ndo
estd sujeita a formalidades especiais, podendo ser feita oralmente ou por escrito. O prazo
de apresentacdo da queixa é de seis meses, a contar da data em que o denunciante tomou
conhecimento do crime e dos seus autores.

3. Quilate: Medida de pureza do ouro, quando ele figura como elemento de determinada
liga. O mais puro corresponde a 24 quilates.

4. Quirografario: Diz-se do credor sem preferéncia no recebimento de uma divida. No
Brasil, ¢ comum a emissao de debéntures quirografirias.

5. Quitacao: Recibo de pagamento que da extingdo a uma divida.

6. Quorum: Nimero minimo de membros necessario para o inicio de qualquer processo
decisério. E normalmente estipulado em regulamentos de fundos de investimento,
estatutos empresariais e de 6rgaos publicos (como tribunais) ou por lei.

7. Quota (ou cota): Fracdo ideal do patrimdénio de um fundo de investimento. Por
ndo poder ser negociada em mercados organizados, também se caracteriza como valor
mobilidrio. De acordo com o regulamento do fundo, a posse de um determinado conjunto
de quotas d4 direito de voto ao investidor.

a. Quota sénior: Nos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) ou
demais fundos de recebiveis, a quota sénior € identificada por nio se subordinar
as demais para fins de amortizacio e resgate. Em outros termos, suas perdas
ocorrem apenas apds os demais tipos de quotas terem sido penalizadas.

b. Quota subordinada: Nos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)
ou demais fundos de recebiveis, esta quota ndo fica subordinada as demais para efeito
de amortizacdo e resgate. Sofre perdas antes das quotas sénior serem penalizadas.







1. Rating: Termo do inglés que significa “classificacio”. Elaborado por empresa
especializada, o rating anuncia a classificacio de risco de crédito de uma empresa, de um
pais ou de um ativo em geral. O rating nada diz sobre outros tipos de risco, como os de
mercado, de liquidez e operacional. O rating é elaborado por agéncias de classificacio de
risco ou agéncias de rating. Estas sdo empresas reconhecidas e respeitadas no mercado,
que t€m por fungfo classificar outras empresas ou paises, fornecendo indicadores de riscos
aos investidores interessados. As principais empresas de rating no mundo sdo Moddys
Investors Service, Standard and Poors e Fitch IBCA. Para comunicar aos interessados seus
indices de classificacao, as principais agéncias do mundo criaram os chamados cédigos de

ratings. Veja abaixo quais sao essas agéncias e seus respectivos codigos:

Cadigo de Ratings
. . . . . . O que significa a
* Kk
Moody's||Standard & Poor's||SR Rating*||Austin Rating**||[Fitch IBCA classificagio
Risco baixissimo. O
Aaa AAA AAASR AAA AAA emissor é confiavel.
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Aa AA AASR AA AA no longo prazo.
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2. Razao social: Nome oficial pelo qual uma empresa exerce sua atividade.

3. Realizacao de lucros: Venda de ativo com lucro, tomando-se em conta o valor do
investimento inicial.

4. Realizacao de prejuizos: Venda de ativo com prejuizo, tomando-se em conta o valor
do investimento inicial.

5. Recebivel: Instrumento financeiro emitido com base em direitos creditdrios
padronizados e tornados transferiveis. A partir da concessdo do crédito € feito um Termo
de Securitizagdo, documento-base para a emissao de certificados de recebiveis vinculados
ao crédito originador.

a. Recebivel imobiliario: Emitido com base em direitos creditérios gerados
exclusivamente do setor imobilidrio. E normalmente utilizado para originar
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs), veiculos financeiros cujas
quotas podem ser negociadas separadamente em mercados organizados.

6. Recessao: Declinio na taxa de crescimento da economia, medida a partir do PIB
corrente. Um pafis estéd tecnicamente em recessao quando o seu PIB apresenta crescimento
negativo por dois semestres consecutivos.

7. Recibo de Depésito Bancario (RDB): Instrumento de captagdo de recursos utilizado
exclusivamente por bancos comerciais. E nominativo e inegocidvel até o vencimento.

8. Recibo de subscricao: Documento que permite aos atuais acionistas da empresa o
exercicio de seus direitos de subscricdo (compromisso de aquisi¢do futura) de acdes ou
debéntures emitidas pela companhia. Pode ser negociado separadamente em mercados
organizados.

9. Reclamacio: Pedido para o reconhecimento da existéncia de um direito ou a queixa
contra atos que prejudicam direitos do reclamante. A reclamacao é feita contra o ato
injusto, para que ele seja desfeito ou para sua reparacdo. A reclamacgdo pode ser dirigida
contra a prépria autoridade que praticou o ato, desde que em funcdo administrativa. E
ajuizada principalmente para garantir a eficdcia de decisdes do préprio Supremo Tribunal
Federal (STF).

10. Recolhimento compulsdrio: Instrumento de politica monetéria para o controle do
multiplicador da base monetiria e dos meios de pagamento.

11. Recolhimento Previdenciario: Pagamento feito a Seguridade Social.




12. Recorrer: Interpor recurso judicial. O mesmo que apelar.

13. Recurso: Instrumento para solicitar a mudanca de uma decisdo, na mesma instancia
ou em instancia superior.

a. Recursos administrados: Ativos administrados e geridos por um tunico
agente - uma EFPC ou um banco de investimentos, por exemplo.

b. Recursos de terceiros: Valores de propriedade de outras pessoas fisicas ou
juridicas.

c. Recursos garantidores: Parte do ativo da EFPC destinada a garantia de
cobertura dos beneficios contratados pelos participantes por meio de adesao ao
plano de beneficios. Contabilmente, corresponde a diferenca entre o ativo do
plano e os exigiveis operacional, financeiro, administrativo e assistencial.

d. Recursos préprios: Valores de propriedade do investidor ou gestor.

e. Recursos utilizados: Valores ja pagos por uma EFPC na forma de
beneficios.

14. Rede, Empresa em: Complexo de empresas em que um contratante principal
organiza um conjunto de companhias de diversas dimensdes, através do mecanismo de
sub-contratacdo (ou ndo), formando uma linha coesa de produtos e/ou servigos.

15. Redesconto: Instrumento de politica monetéria, também conhecido como “empréstimo
de assisténcia a liquidez”, pelo qual o Banco Central faz empréstimos aos bancos com
dificuldades momentaneas de caixa. A garantia é apresentada na forma de titulos puiblicos
ou privados.

16. Refinanciamento: Concessido de novo empréstimo por parte do agente credor,
geralmente com a intenc¢@o de facilitar as condi¢des de prazo de pagamento e diminuir a

possibilidade de inadimpléncia.

17. Regime

a. Regime cambial: Forma de administracio da taxa de cAmbio de um pais. Sdo
trés os tipos bdsicos: regime de cambio flexivel, regime de cambio fixo e regime
de flutuacdo administrada, em que o Banco Central faz intervencdes periddicas,
mas ndo previamente anunciadas, para conter um movimento indesejado de
valorizagdo ou desvalorizacido da taxa de cambio.




b. Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET): Regime de
intervengdo do poder ptiblico em institui¢des financeiras privadas e publicas ndao
federais, quando verificadas irregularidades nas préticas relativas as diretrizes de
politica econdmica ou financeira estipuladas em Lei Federal.

c. Regime de Previdéncia Complementar: De cariter privado, ndo
obrigatério e complementar ao Regime Geral de Previdéncia Social. E
fundado no Regime Financeiro de Capitalizag¢do, ou seja, na acumulagdo
de reservas ao longo de certo periodo contributivo com vistas a concessao
do beneficio a partir do final desse periodo. A previdéncia complementar é
uma cultura relativamente nova no Brasil, sua institui¢do no paifs nao chega
aquatro décadas. O objetivo desta modalidade € garantir ao seu participante
recursos que complementem os da previdéncia publica, principalmente
nos casos de aposentadoria. Algumas das vantagens do regime de
previdéncia complementar sdo a adesdo voluntéria, a capitalizacdo dos
recursos investidos e a gestao dos mesmos por patrocinadores qualificados.
Tais patrocinadores sdo os chamados fundos de pensdo, ou entidades
de previdéncia complementar, aos quais compete ndo s6 administrar
atuariamente as cotas dos participantes, mas também aplicar, emprestar e
garantir a formacao de uma poupanca.

d. Regime fiduciario: Regime juridico de propriedade que exclui determinado
ativo do patrimoénio de afetacdo de uma empresa, o que o torna inalcancdvel em

caso de faléncia.

e. Regime financeiro: Método de financiamento do plano de beneficios. Os
mais comuns s30: Regime Financeiro de Capitaliza¢io, onde ha a formagao
de uma massa de recursos acumulada durante o periodo de contribuicio, e
Regime Financeiro de Reparti¢do, onde ha um pacto intergeracional e os
recursos arrecadados sao utilizados no mesmo periodo de sua arrecadagao
para o custeio dos beneficios pagos. O Regime de Reparti¢do pode se
dividir em duas modalidades: Simples, onde todos os tipos de beneficios
previstos no plano de beneficios sdo incluidos no sistema de reparti¢ao, e
o de Capitais de Cobertura, em que alguns beneficios especificos tém seu
custeio coberto pelo sistema de reparticdo, sendo os demais cobertos por
um sistema de capitalizagdo.




18. Registro na Comissao de Valores Mobiliario (CVM): Exigéncia legal para que uma
empresa possa emitir valores imobilidrios, como a¢des e debéntures.

19. Registro em bolsa: Exigéncia para que uma empresa possa ter suas acoes negociadas
em um mercado organizado de titulos e valores mobilidrios, como a Bovespa ou a
BM&F.

20. Regulamento: Conjunto de regras que norteia as acoes dos integrantes de um dispositivo de
cardter coletivo. O plano de beneficios (nas EFPCs) ou um fundo de investimentos, por exemplo.

21. Relacao divida/PIB: No Brasil, refere-se a razdo entre a Divida Mobiliaria Liquida
Federal Interna (DMLFi) e o PIB corrente. Tal relacdo é considerada pelos credores como
um dos mais importantes indicadores de solvéncia das contas nacionais do pafs.

22. Relator: Juiz ou parlamentar a quem compete examinar um processo e resumi-lo em
relatério que servird de base para o julgamento ou apreciagdo desse processo.

23. Remessa de lucros: Envio, na forma de lucros, feito periodicamente para o exterior
como contrapartida de retornos de capitais investidos no pais.

24. Renda: Rendimento oriundo do trabalho, na forma de saldrios ou do capital na forma
de lucros, juros ou aluguéis.

a. Renda fixa: Tipo de aplicagdo na qual o retorno tem uma relagdo rigida com
algum indicador de mercado, comumente a taxa de juros de curto prazo. Pode ser
pré ou pds-fixado.

b. Renda Nacional: Fluxo medido periodicamente que equivale ao Produto
Nacional.

c. Renda variavel: Aplicacido na qual o retorno ndo tem uma relago rigida com
algum indicador de mercado. Depende, portanto, da evolucio da cotacio do ativo

nos mercados organizados.

d. Renda vitalicia: Prestagio mensal paga vitaliciamente pelo plano de beneficios
ao assistido, considerando sua sobrevivéncia ou de seu grupo familiar.

25. Rendimento: Retorno periddico de uma aplicagao financeira.

a. Rendimento nominal: Retorno financeiro de uma aplicacio ou de um
investimento, sem que seja considerado o efeito inflacionério.




b. Rendimento real: Retorno financeiro de uma aplicagdo ou de uminvestimento,
considerado o efeito inflacionério.

26. Rentabilidade: Taxa de retorno de um investimento calculada pela razdo entre o
valor do acréscimo obtido e o valor inicial do investimento.

27. Rentista. Diz-se de quem obtém rendas derivadas de aplicaces financeiras em
proporcdo elevada de sua renda total.

28. Representacio: Reclamacio escrita contra um fato ou pessoa. E geralmente feita ao
Ministério Piblico quando a lei exige que o ofendido noticie a ofensa.

29. Requerimento: Peticdo redigida dentro das formalidades legais; pedido, solicitacdo.
30. Rescisao: Anulag¢do de um contrato, rompimento, corte.
31. Reserva

a. Reserva a amortizar: Nas EFPC’s, corresponde ao valor atual de contribuigdes
a serem efetuadas por um periodo certo de tempo, normalmente 20 anos, podendo
ser amortizada em prazo maior desde que autorizada pelo 6rgdo competente,
tendo como objetivo registrar o custo do servi¢o passado.

b. Reserva bancaria: Volume de recursos que as institui¢des financeiras mantém
junto ao Banco Central. Objetiva acolher toda a movimentacdo de recursos entre
o BC e as instituicdes financeiras. Como parte integrante da base monetéria, tem
seu volume monitorado pelo Banco Central para evitar excesso ou escassez de
liquidez no mercado bancério.

c. Reserva cambial: Conjunto de moedas estrangeiras, ouro e titulos internacionais
de propriedade da Unido, mantidos em aplicacdes internacionais e administrados
pelo BC.

d. Reserva de capital: Parte do lucro da empresa ndo distribuida aos acionistas
nem incorporada ao capital.

e. Reserva de mercado: Direito obtido legalmente, ou ndo, de ser o inico agente
a atuar em determinado mercado.

f. Reserva de valor: Capacidade de um ativo para servir como suporte estavel da
riqueza material ao longo do tempo.




g. Reserva matematica: Total de compromissos correntes e futuros da EFPC
em relacdo aos participantes de um determinado plano de beneficios. E calculada
atuarialmente para uma determinada data.

h. Reserva Matematica de Beneficios a Conceder (RMBAC): Total de
compromissos futuros da EFPC em relag@o aos participantes de um certo plano
de beneficios, que ainda nao recebem beneficios regularmente. O célculo € feito
atuarialmente para uma determinada data.

i. Reserva Matematica de Beneficios Concedidos (RMBC): Total de
compromissos futuros da EFPC em relacdo aos participantes de um determinado
plano de beneficios, que ja recebem beneficios regularmente. O célculo € feito
atuarialmente para uma determinada data.

j- Reserva técnica: Recursos garantidores dos beneficios correntes e futuros
assumidos pela EFPC de acordo com as regras estabelecidas no plano de
beneficios.

32. Resgate: Nas EFPCs, € a op¢do garantida ao participante de receber o montante
acumulado e atualizado de suas contribuicdes pessoais feitas durante o periodo de
contribuicao, quando da interrup¢do de seu vinculo com o patrocinador ou instituidor
do plano de beneficios. Sdo descontadas as parcelas de custeio administrativo e dos
beneficios de risco. Nos fundos de investimento, trata-se do recebimento do total ou de
parte dos recursos alocados.

a. Resgate antecipado: Resgate feito antes da data prevista em contrato ou
regulamento.

b. Resgate automatico: Resgate programado antecipadamente pela instituicdo
gestora dos recursos.

33. Resolucio: Ato formal de normatizagdo expedido por 6rgdos legislativos ou da
administragdo publica.

34. Responsabilidade
a. Responsabilidade civil: Em seguradoras, é a garantia para cobrir, até o valor

do limite maximo de indenizagdo contratado, o reembolso de indenizacdo pela
qual o segurado vier a ser responsabilizado por dano causado a terceiros.

b. Responsabilidade social corporativa: Forma de atuacdo da EFPC em sua




area de atuacdo ou na das empresas em que possui participag@o. Esta associada
a compromissos de nao degradag@o ambiental e respeito as relagdes trabalhistas,
entre outras praticas.

35. Resseguro: Operagdo de que se valem as companhias de seguros para transferir a uma
resseguradora o excesso de responsabilidade que ultrapassa o limite de sua capacidade
econdmica de assumir riscos. Pode ser utilizada pelas EFPCs para partilhar o risco
assumido nos planos de beneficios sob sua administragao.

36. Revelia: Sem conhecimento da parte do réu em um processo.

37. Risco: Probabilidade passivel de cdlculo de perda ou ganho numa decisdo de
investimento ou de desvio em relagdo a uma meta pré-estabelecida. A meta atuarial, por
exemplo.

a. Risco Brasil: Medida que busca captar o risco de realizacdo de
investimentos no Brasil ou em titulos emitidos por brasileiros no exterior.
E calculado pela diferenga entre os juros pagos pelo governo, ou por
empresas brasileiras em captagdes de recursos no exterior, e a taxa de juros
do boénus do Tesouro norte-americano de mesmo prazo, esta considerada
como a taxa livre de risco do mercado. O risco Brasil é normalmente
citado em ponto-base, isto €, em pontos percentuais multiplicados por
100. Todos os paises sdo potenciais tomadores de crédito no mercado
internacional. Regularmente, o risco financeiro de cada pais é medido
por varias institui¢des internacionais, as agéncias de rating. As andlises
dessas agéncias levam em conta o tamanho da divida publica (externa
e interna), o tamanho do déficit publico (receitas do governo, menos
despesas), as taxas de juros e cAmbio e uma série de outros indicadores.
O resultado dessas analises fornece o que é conhecido como Risco Pafs.
No caso brasileiro, Risco Brasil. Nos tdltimos anos, as taxas do Risco
Brasil vém caindo, tornando o pais cada vez mais atraente aos olhos de
investidores estrangeiros.

b. Risco de crédito: Associado a possibilidade de inadimpléncia por parte do
agente devedor em uma operacdo de crédito.

c. Risco de liquidez: Associado a necessidade ndo esperada de captagdo de
recursos para fazer frente a pagamentos previstos em fungdo da insuficiéncia
de recursos livres. Esta insuficiéncia é normalmente devida a falta de caixa por




problemas de planejamento prévio (descasamento de exigibilidades e aplicagdes)
ou da impossibilidade de liquidar ativos no prazo e pelo preco esperado.

d. Risco de mercado: Risco de oscilacdo no preco de mercado dos ativos que
compdem uma carteira de investimentos.

e. Risco legal: Risco de perdas decorrentes da ndo incorporacio ou nio aplicagio
de normas legais, estatutdrias e regulamentares.

f. Risco operacional: Risco de perda resultante da implantagdo de sistemas ou
processos inadequados (ou mal implantados) nas rotinas de trabalho.

38. Rolagem da divida: Renegociacdo de passivos, normalmente resultando em um
alongamento do prazo de quitacdo.

39. Royalty: Pagamento relativo aos direitos de propriedade de um bem pelo seu direito
de uso.







Letras S, T,U,V,WeZ

1. Sacado: Diz-se de pessoa fisica ou juridica contra a qual é emitida uma ordem de
pagamento.

2. Sala de operacoes: Sala de banco, corretora, EFPC ou outra instituicio onde sdo
realizadas operacdes de compra e venda de ativos em bolsa de valores ou em mercados de
derivativos.

3. Salario

a. Saldrio Base: Remuneracao de referéncia. O menor salario entre categorias de
trabalhadores.

b. Salario-Familia: Adicional de remuneracao que varia de acordo com o nimero
de dependentes.

c. Salario Minimo: Na modernidade, a regulamentacio de um pagamento
de saldrio minimo mensal para os trabalhadores remonta ao final do século
XIX e inicio do século XX, quando Austrdlia e Nova Zelandia criaram
leis sobre o tema. No Brasil, o Salario Minimo foi criado nos anos 30,
com a fixagdo do valor de 240 mil réis como piso de pagamento para os
trabalhadores do entao Distrito Federal, o Rio de Janeiro. Durante mais de
quatro décadas, os valores do Saldrio variaram de acordo com as diversas
regides do Pais. Em 1984, houve a unificacdo com o estabelecimento de
um unico valor de referéncia que, desde a implantagdo do Plano Real, em
1994, vem recuperando seu poder de compra, contribuindo, principalmente
em regides menos favorecidas, para garantir um minimo de dignidade para
muitos brasileiros

d. Salario de subsisténcia: Corresponde ao nivel de salario para atender as
necessidades bdsicas de manutencdo, em termos de alimentacdo e moradia, do
trabalhador de baixa qualificacio.

4.Saldo: Diferenga entre pagamentos ja efetuados e o montante total de recursos acumulados
na fase contributiva de um plano de beneficios, em uma EFPC ou EAPC.

5. Salvado: Ativo que mantém valor econdmico apds um sinistro.

6. Sarbanes-Oxley (Lei): Lei instituida nos EUA em 30 de junho de 2002 que tem como
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objetivo aperfeicoar os controles financeiros das empresas e garantir a transparéncia na
gestdo financeira das organizacdes, credibilidade na contabilidade, auditoria e a segurancga
das informacdes para que sejam realmente confidveis, evitando assim fraudes, fuga
de investidores, etc. Sua répida discussdo e aprovagdo no Congresso norte-americano
foi motivada pelos escandalos corporativos de 2001 envolvendo as empresas Enron e
Worldcom, dentre outras, que geraram prejuizos financeiros atingindo milhares de
investidores.

7. SCI - Sistema de Controles Internos: Sistema de gestdo da EFPC para garantir a
sua operacdo conforme as normas pré-determinadas (a politica de investimentos, por
exemplo).

8. SDR - Special Drawing Rights: Os “direitos especiais de saque” correspondem
a uma cesta composta pelas principais moedas mundiais (délar americano, euro,
libra esterlina e yen) utilizada por algumas institui¢des internacionais e por alguns
paises como uma unidade para contabilizacdo de transacdes correntes. A principal
institui¢do internacional aempregar o SDR € o Fundo Monetério Internacional (FMI).
Em um outro extremo, temos como exemplo as empresas de seguro contratadas por
companhias aéreas, que também o utilizam como indice para a determinacdo de
valores a serem reembolsados para passageiros que percam bens e bagagens em
vOos internacionais.

9. Secretaria da Previdéncia Complementar (SPC): ()rgﬁo fiscalizador das EFPCs,
vinculado ao Ministério da Previdéncia Social (Lei Complementar n°. 109/01, art. 74).

10. Securitizacao de recebiveis imobiliarios: Recebiveis sao titulos cujos valores
deverdo ser recebidos em um momento futuro. Ao securitizar esses titulos, seus
emissores (empresas ou institui¢cdes financeiras) criam uma operacdo financeira
em que os direitos desses papéis sdo oferecidos a fundos de investimentos, que os
compram em troca de um desconto pelo adiantamento. A rentabilidade das carteiras
ocorre com a diferencga entre o valor descontado, pago antecipadamente, e 0s juros
pagos pelos devedores na data de vencimento dos papéis. Esse tipo de operagdo é
interessante para os emissores dos titulos, que acabam por ndo comprometer seus
limites de crédito junto aos credores e nem os valores presentes em seus balancos.
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11. Securities: Termo do inglés que significa “Titulo”. Representa um valor mobilidrio
(titulos da divida publica ou privada, CRIs etc.).

12. Segregacao: Expressdo que indica a separacdo de setores dentro de uma mesma
empresa para evitar conflitos de interesse originados de acesso a informagdes
confidenciais e/ou privilegiadas.

13. Segunda linha, Acoes de: A¢des de empresas menores, tanto por tamanho quanto
pelo volume de suas a¢des, negociadas em bolsa de valores.

14. Segurado: Aquele que ingressa em um plano de beneficios administrado por EFPC
ou EAPC.

15. Segurador (a): Companhia de seguros.

16. Seguridade social: Conforme a Constitui¢ao Federal de 1988, a seguridade social
é um conjunto integrado de acdes de iniciativa dos poderes publicos e da sociedade
para assegurar os direitos relativos a sadde, a previdéncia e a assisténcia social a toda
a populacdo brasileira.

17. Seguro Desemprego: Instituido a partir da regulamentag@o do artigo 7°. dos
Direitos Sociais da Constituicdo Federal, o Seguro Desemprego é um beneficio
integrante do sistema de seguridade social brasileiro. Todo trabalhador registrado que
venha a ser dispensado sem justa causa pode requerer este beneficio, desde que tenha
recebido vencimentos consecutivos nos seis meses anteriores. Em anos recentes, o
Governo Federal estendeu o beneficio para pescadores profissionais, privados de sua
pratica profissional em periodos de pesca proibida, e para trabalhadores resgatados
em condicdo analoga a de escraviddao. De acordo com a legislacdo, o periodo de
pagamento nao pode exceder cinco meses e o valor nao pode ser inferior ao Salario
Minimo vigente.

18. Seguro: Contrato por tempo determinado em que a seguradora se obriga a indenizar
o segurado (pessoa fisica ou juridica) de um prejuizo causado por um evento futuro. A
importancia estipulada (prémio) se caracteriza pelo preco cobrado pela seguradora para
assumir o risco da ocorréncia.

a. Seguro Saude: Cobertura de despesas com médicos, hospitais, exames
laboratoriais e outras despesas relativas a drea médica.
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19. SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia: Criado no final
dos anos 70, o Selic é o depositdrio central da divida interna publica federal
dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O Sistema
também promove os leildes desses titulos e recebe os registros das negociagdes
no mercado secunddrio. Também participam do Selic instituicdes financeiras
diversas e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios. A taxa overnight do
Sistema, divulgada pelo Copom (Comité de Politica Monetdria) do Banco Central,
serve para balizar as taxas de juros praticadas pelo mercado. Ela é baseada na média
ponderada do volume das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em
titulos publicos federais, realizadas no ambito do Selic.

20. Sentenca: Decisao proferida por um juiz em um processo.

21. Senhoriagem: Capacidade de receita que tem o agente emissor da moeda de uso corrente
em um pais em conseqiiéncia do aumento da base monetaria. Pode ser dividida em imposto
inflaciondrio e aumento da demanda por moeda em termos reais.

22. Servigo da divida: Pagamento de principal (parcela do periodo em questio) e juros de
uma divida.

23. Servico passado: Considera-se o tempo de servico anterior a adesdo ao plano de
beneficios de uma EFPC. Por ocasido da implantagcdo de um novo plano, hd necessidade de
assuncdo de responsabilidade (por parte do empregador, em geral) pelo “servigo passado”
correspondente ao valor atuarialmente calculado da série de contribui¢des que deveriam ter
sido capitalizadas durante um periodo anterior ao estabelecimento do plano.

24. Share: Termo em inglés que significa “acdo” de uma empresa.

25. Sigilo: Protecdo de informagdo confidencial que sé pode ser revelada por vontade
expressa do participante ou por determinagdo de autoridade legalmente competente.

a. Sigilo bancario: Refere-se & movimentacéo financeira de clientes de bancos e
outras institui¢des financeiras.

b. Sigilo fiscal: Refere-se a declaracdo aos 6rgdos publicos responsaveis pelos
tributos federais, estaduais e municipais.

26. SINDAPP: Sindicato Nacional das Entidades Fechadas de Previdéncia Privada.
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27. Sindicato: Associacdo de trabalhadores ou empresas de um mesmo setor de atividade
para representacdo junto a érgaos publicos ou institui¢des privadas.

28. Sinistro: Ocorréncia de morte ou invalidez total e permanente do participante.
Proporciona direito de gozo dos beneficios contratados nos termos do respectivo plano.

29. Sisbacen — Sistema de Operacoes, Registro e Controle do Banco Central: O
Sistema de Informagdes Banco Central é um conjunto de recursos de tecnologia da
informacao, interligados em rede, que concentra todas as informacdes e cadastros
das transagdes financeiras, de importacao e exportacdo realizadas pelos agentes do
Sistema Financeiro Nacional e empresas. Como os registros das diversas operacoes
de cambio sdo obrigatdrios, através do Sisbacen o Banco Central monitora e fiscaliza
o mercado.

30. Sistema de contas nacionais: Processo de contabilidade social que busca medir os
agregados macroecondmicos nacionais. Envolve quatro contas bésicas: PIB, renda nacional
disponivel, capital e transagdes com o exterior.

31. Sistema de liquidacao: Sistema de liquida¢do de operagdes com titulos publicos ou
privados, conforme regras e procedimentos formalmente estabelecidos. Exemplos: Sisbacen

e Selic.

32. Smart card: Termo do inglés que significa “Cartdo inteligente”. Formato alternativo do
cartdo de débito para liquidacdo de operacdes comerciais.

33. Sociedade: Associagio.
a. Sociedade anonima: Empresa formada por no minimo sete socios, sendo que
o capital de cada um corresponde a proporcao de seus votos. Tais acdes definem
também o valor mdximo de responsabilidade de cada associado em caso de
faléncia ou danos causados a terceiros pela S/A.
b. Sociedade anénima de capital aberto: O mesmo que companhia aberta.

c. Sociedade anonima de capital fechado: O mesmo que companhia fechada.

d. Sociedade coligada: Companhia que possui participacdo aciondria em outra
companhia, com dez por cento ou mais do capital, sem controli-la.
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e. Sociedade controlada: Companhia cujo controle estd em poder de outra,
mediante a propriedade de acdes.

f. Sociedade controladora: Companhia que tem o controle aciondrio de uma
ou mais companhias, possuindo os direitos de sécio que lhe asseguram peso
diferenciado nas decisdes estratégicas da controlada, bem como o poder de eleger
a maioria de seus administradores.

g. Sociedade Limitada: Empresa constituida por cotas de responsabilidade
limitada, que definem o valor midximo da responsabilidade de cada s6cio. O nome
da empresa € sempre seguido da palavra Limitada ou Ltda.

34. Socio: Na categoria de socio cotista (no caso de empresas limitadas) ou de sécio acionista
(sociedades andnimas) € aquele que participa ou é membro de uma sociedade.

35. Solicitador: Aquele que solicita; solicitante; auxiliar de advogado habilitado por lei para
requerer em juizo ou promover o andamento das agdes, com diversas restri¢oes legais.

36. Solvente: Aquele que possui condigGes financeiras (liquidez) para saldar seus passivos
nas datas contratadas.

37. Sonegacao fiscal: Ato do contribuinte que omite fato gerador de tributo. Configurado
como intencional, o ato é considerado por Lei como dolo.

38. SPB - Sistema de Pagamentos Brasileiro: O SPB pode ser considerado a
coluna vertebral do sistema financeiro nacional. Responsavel pela interagdo entre
todos os seus agentes, o SPB € constituido por um conjunto de regras, instrumentos
e sistemas operacionais que tém por objetivo garantir a transferéncia de fundos entre
pagador e recebedor, com a devida liquidag@o das obrigacdes contratadas. Em outros
termos, ele gerencia o processo de compensacao e liquidacdo de pagamentos por
meio eletronico. A partir de 2002, o Sistema passou por dois avangos significativos
relacionados a tecnologia da informacgao: a implementacdo dos certificados digitais
para autenticar e verificar a identidade dos participantes das operacdes e a criacdo da
TED (Transferéncia Eletronica Disponivel), que permite a transferéncia eletronica
interbancdria de valores entre os participantes do sistema (pessoas fisicas e juridicas)
sem a necessidade de intermediagdes.
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39. Split: Termo do inglés que significa “reparticdo”. Designa o aumento do niimero de
acdes em mercado de uma determinada empresa, sem alteracdo do montante representativo
do seu capital social.

40. Spot: Termo do inglés que significa “a vista”. Refere-se a transagdes a vista feitas nos
mercados de cdmbio ou de commodities.

41. Spread: Termo do inglés que significa “diferenga”. Indica a diferenca entre a taxa de
juros cobrada pelos bancos daqueles que tomam recursos na forma de empréstimos ou
financiamentos e a taxa de juros paga pelos bancos quando da captagdo de recursos.

42. Stock: Termo do inglés que significa “estoque”. E normalmente utilizado como
sindbnimo de agdes.

43. Subscricao: Lancamentos de agdes, debéntures ou outros titulos por institui¢des
financeiras que se comprometem a adiantar o capital e/ou adquirir a parte dos titulos nio
absorvidos pelo mercado.

44. Subsidiaria: Empresa controlada majoritariamente por outra empresa.

45. Subsidio: Valor concedido por ente governamental a empresas e consumidores na
forma de reducdo do valor devido de tributos. Na pratica, funciona como um imposto
negativo.

46. Substituicio de importacdes: Estratégia de desenvolvimento econdmico baseada
no estabelecimento de barreiras as importacdes de produtos que a industria nacional tem
condigdes de produzir. E simultaneamente um incentivo as empresas nacionais aptas a tal
produgdo. No Brasil, foi um recurso bastante utilizado nos anos 50 e 60.

47. Superavit

a. Superavit cambial: Saldo positivo da diferenca entre entradas e saidas de
moeda estrangeira do pais em um periodo de tempo.

b. Superavit fiscal: Saldo positivo da diferenga entre receitas e despesas
publicas em um periodo de tempo. No Brasil, pode ser apurado a partir de trés
modalidades distintas: o superavit (ou déficit, caso o resultado seja um nimero
negativo) primdrio, que exclui do cdlculo as despesas com juros da divida
publica e a correcdo monetdria; o superdvit operacional, que inclui as despesas
com juros da divida ao resultado primdrio; o superdvit nominal, que inclui a
corre¢do monetdria ao resultado primério.
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c. Superavit primario: Conhecido também como “aperto fiscal”, o
superdvit primdrio é a economia feita por um governo para o pagamento
dos juros de suas dividas (interna e/ou externa). O termo fiscal baseia-se
na nocao de que esta economia surge com o corte dos gastos publicos e o
aumento da arrecadacao tributdria. Apesar de elevar a cotacio internacional
e a credibilidade de um pais, o superdvit primirio normalmente onera a
populacao em duas frentes: o aumento dos impostos € a diminuicao dos
investimentos do governo em diversas necessidades da nagdo (educagdo,
saude, seguranca, infra-estrutura, etc.).

d. Superavit técnico: Excedente patrimonial no exercicio atual em relacio aos
compromissos totais do plano de beneficios de uma EFPC.

e.SUSEP: AutarquiavinculadaaoMinistériodaFazenda,aSuperintendéncia
de Seguros Privados € o 6rgao responsavel pelo controle e fiscalizacido do
mercado de seguros, previdéncia privada aberta e capitalizacao. Dentre
suas principais atribui¢des estdo: a fixacdo das caracteristicas gerais dos
contratos de seguro, previdéncia privada aberta, capitalizacao e resseguro;
determinacdo dos critérios de constitui¢ao das Sociedades Seguradoras, de
Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e Resseguradores
e ainda a delimitacdo e disciplina das praticas de corretagem do mercado
e da profissdo de corretor.

48. Suspeicao: Situacio, expressa em lei, que impede os juizes, representantes do Ministério
Piblico, advogados ou qualquer outro auxiliar da Justica de, em certos casos, atuarem no
processo em que ocorra a suspei¢cdo, em face da divida de que ndo possam exercer suas
fun¢des com a imparcialidade ou independéncia que lhes competem.

49. Swap: “Troca”, em inglés. Refere-se a operacdo do mercado de derivativos em que as
partes contratantes assumem a responsabilidade de, em data futura, trocar suas posicdes
em contratos assinados anteriormente. Os swaps mais comuns sdo feitos nos mercados
cambiais.
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1. Tabela Price: Tabela utilizada para a amortizacdo de divida. As prestacdes calculadas
dela tém um valor constante por todo o periodo de pagamento da divida.

2. Tag along: Termo do inglés que significa “precificar conjuntamente”. O tag along é
previsto na legislacdo brasileira (Lei das S.A., artigo 254-A) e assegura que a alienacdo,
direta ou indireta, do controle aciondrio de uma companhia sé poderd ocorrer se o acionista
adquirente se obrigar a fazer oferta publica de aquisi¢do das demais acdes ordindrias, de
modo a assegurar a seus detentores o preco minimo de 80% do valor pago pelas acdes
integrantes do bloco de controle. Voluntariamente, algumas companhias estendem o direito
de tag along também aos detentores de agdes preferenciais e/ou asseguram aos detentores
de acdes ordindrias um preco superior aos 80%.

3. Take over: Termo do inglés que significa “Adquirir”. O termo indica a aquisi¢io de uma
companhia por outra mediante a assun¢ao do controle aciondrio.

4. Tarifa: Preco cobrado pela prestagdo de servico publico.

5. Taxa: Forma de tributo que o Estado exige diretamente pela prestacdo de um servico
determinado e especifico - uma taxa judicidria, por exemplo.

a. Taxa de administracao: Prevista em regulamento, é paga ao administrador de
recursos pela administracdo de um fundo de investimentos. Visa cobrir despesas
operacionais do administrador.

b. Taxa de cambio: Valor relativo entre duas moedas, ou entre uma moeda e uma
cesta de moedas, como reais por délares, reais por euros etc.

c. Taxa de cambio fixa: Regime cambial que se caracteriza pela manutengéo pelo
Banco Central da taxa fixada por certo periodo, independente da oferta e da demanda
de divisas. O BC mantém o regime utilizando as reservas cambiais do pafs.

d. Taxa de cambio flutuante (ou flexivel): Regime cambial que se caracteriza
por uma taxa de cambio que varia conforme a oferta e a demanda de divisas no
mercado cambial. E a taxa de equilibrio do mercado de divisas.

e. Taxa de custédia: Taxa cobrada da EFPC por banco custodiante pela
manutencao dos ativos da entidade sob guarda e pela contabilizacio didria de sua
posicdo patrimonial.

f. Taxa de desconto: Taxa utilizada para cilculo do valor presente de fluxos de
caixa futuros.




g. Taxade juros: Taxacobradaparaaconcessdo de empréstimos ou financiamentos
na forma monetéria. E apresentada na forma nominal ou real - a taxa de juros
nominal € expressa nominalmente nos contratos ou titulos; a real é calculada
descontando-se da taxa de juros nominal a valor da inflacdo do referido periodo.

h. Taxa de performance: Taxa expressa em regulamento de fundo de investimento
para premiar o gestor do fundo e remunerd-lo pelo sucesso da gestdo. E
normalmente paga a partir de um determinado patamar (indice) de lucratividade
pré-definido.

i. Taxa DI: Indice que reflete a média didria das operagdes no mercado
financeiro (transacdes entre as proprias instituicdes financeiras) € formado
a partir da taxa Selic, sempre projetada para o proximo dia ttil, e embute
0s custos operacionais das instituicdes (margem de lucro e impostos). E
utilizada para remunerar as operacdes pés-fixadas.

j. Taxa interna de retorno: Taxa de desconto para a qual, em termos atuais, o valor
de todos os custos seja igual ao valor de todos os beneficios do projeto. Isto é:

(Ri-Ci)@+ j) =0
1

II.M:

em que:

j = taxa interna de retorno;

Ri = beneficios do projeto no ano i;
Ci = custos do projeto no ano i.

k. Taxa over: Taxa de um dia calculada a partir da taxa de empréstimos no
mercado interbancdrio. Ao ser expressa como uma taxa anual supde um ano com
252 dias uteis.

1. Taxa pos-fixada: Taxa calculada apés o término da vigéncia de um contrato
ou encerramento do prazo de um titulo. O titulo pds-fixado mais negociado no
mercado brasileiro € a Letra Financeira do Tesouro (LFT).

m. Taxa prefixada: Taxa calculada antes do inicio da vigéncia de um contrato
ou titulo. O titulo prefixado mais negociado no mercado brasileiro é a Letra do
Tesouro Nacional (LTN).




n. Taxa Selic: Taxa média de juros de um dia dos negdcios com titulos federais,
liquidados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic).

o. Taxa de reservas bancarias: Relacdo entre as reservas totais dos bancos
comerciais e os depdsitos a vista.

p. Taxa de retencdo do publico: Relacdo entre o total da moeda em poder do
publico e os depdsitos a vista. Também pode ser definida como a relacio entre o
total da moeda em poder do publico e o saldo dos meios de pagamentos.

6. TED - Transferéncia Eletronica Disponivel: Operacdo de transferéncia eletronica no
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), com liquidacdo imediata entre as partes envolvidas.

7. Testemunha: Pessoa que viu ou ouviu alguma coisa, ou que é chamada a depor sobre
aquilo que viu ou ouviu; coisa que atesta a verdade de algum fato; prova, testemunho.

a. Testemunha Ocular: Testemunha que presenciou um fato.

b. Testemunha Suspeita: Aquela que por ser parenta, amiga ou inimiga de uma
das partes ndo merece fé em juizo.

8. Titularidade: Propriedade de certo bem ou ativo.

9. Titulo: Qualquer papel que represente valor mobiliario, como uma a¢éo ou uma obrigago
governamental.

a. Titulo da divida externa: Quando o Governo Federal necessita obter
dinheiro no exterior para financiar suas operacdes, emite papéis, oS
chamados titulos da divida externa, que sao adquiridos por investidores
estrangeiros a uma taxa de juros pré-definida. Esta taxa e o prazo de
vencimento dos titulos irdo variar de acordo com as estimativas de risco
apontadas pelas agéncias internacionais especializadas nesse tipo de
analise. Quanto maior o risco oferecido por um pais, maiores as taxas a
serem oferecidas ao mercado.

b. Titulos de capitalizacao: Aplicagdo pela qual o subscritor constitui um
capital, segundo cldusulas e regras aprovadas e mencionadas no préprio titulo
(“Condicdes Gerais do Titulo”) e que serd pago em moeda corrente num prazo
mdaximo estabelecido. O titulo de capitalizacdo s6 pode ser comercializado pelas
sociedades de capitalizacdo devidamente autorizadas a funcionar. Legalmente,
sdo considerados titulos de crédito.
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c. Titulo privado: Titulo emitido por agente privado (uma debénture ou agio,
por exemplo).

d. Titulo publico: Titulo emitido por agente publico (uma LFT ou LTN, por
exemplo).

10. Tomador: Pessoa fisica ou juridica que capta recursos através de empréstimo.

11.Toyotismo: Apésumavisitaaos Estados Unidosnoiniciodos anos 50, 0 engenheiro

japonés Enji Toyoda percebeu que o modelo fordista de linha de producéo adotado
naquele pais ndo se adequava a realidade japonesa do pds-guerra. Juntamente com
seu especialista em producio, Taichi Ono, iniciou um processo que revolucionaria
as linhas de montagem japonesas e, posteriormente, mundiais. Adotando critérios
como qualidade total (combate ao desperdicio e ao retrabalho), qualificacdo da mao
de obra, automacio flexivel, adocdo do sistema just in time (a no¢do da producao
como um todo) e finalmente a personificacio dos produtos de acordo com os gostos
dos clientes, conseguiu atingir uma meta: “produzir o necessario, na quantidade
necessaria ¢ no momento necessario”. Nos anos 80 e 90, este padriao de producio
seria exportado para os quatro cantos do globo.

12. Trabalhador voluntario (humanitario): O que exerce trabalho sem retribui¢do
pecunidria. Nao é objeto de contrato de trabalho.

13. Trade: Termo em inglés que significa “troca”. Operacdo de compra ou de venda nos
mercados a vista ou nos mercados derivativos.

a. Trade-off: Termo do inglés que significa “Troca com perda”. Designa operagao
em que a assuncdo de uma posi¢do (uma compra) serd feita necessariamente a
partir do abandono de outra posicao.

14. Trader: Termo do inglés que significa “comprador”. E o operador de mercado.

15. Trading company: Termo do inglés que significa “Empresa comercial”. Dedicada a
operacdes no comércio internacional.

16. Tramite: Curso de um processo conforme regulamentag?o; via.

17. Tranche. Termo do francés que significa “parte”. Refere-se a uma série de titulos,
dentre vérias, que serd posta no mercado publico ou privado.




18. Transferéncias unilaterais: Item do balanco de pagamentos em que sao langados os
donativos recebidos e enviados a outros paises, seja em mercadorias e/ou em dinheiro.

19. Transitar em julgado: Expressido usada para uma decisdo (sentencga ou acérdao) da
qual nio cabe mais recursos, seja porque todos ja foram esgotados ou porque o prazo
expirou. Neste caso, dd-se o trinsito em julgado e a decisdo é executdvel.

20. Traveler check: Expressio em inglés para “cheque de quem viaja”. Possui quantia
pré-fixada e denominada em moeda estrangeira e € sacado contra instituicdo financeira
internacional e pagdvel em qualquer pais.

21. Tributo: Impostos, taxas e contribuicdes de melhoria que podem ser cobradas dos
cidaddos pela Unido, estados e Distrito Federal. O governo federal também pode instituir
contribuicdes sociais.

a. Tributo direto: Incide diretamente sobre a renda das pessoas, como o imposto
de renda.

b. Tributo indireto: Incide sobre o preco das mercadorias, como o ICMS e
IPL

c. Tributo progressivo: Quanto mais alto o nivel de renda, maior a propor¢ao
paga do imposto em relagdo a renda.

d. Tributo proporcional ou neutro: A proporcio arrecadada do imposto
permanece constante para todos os niveis de renda.

e. Tributo regressivo: Quanto maior o nivel de renda, menor a proporcao paga
do imposto relativo a renda.

22. Trust: Termo de inglés que significa “confianca”. Agentes que administram ativos
em beneficio de terceiro(s). Nos EUA e na Inglaterra, a funcdo ¢ desempenhada por
companhias chamadas de trustees, que agem como intermedidrias, investidoras etc.

23. Truste: Também conhecido por cartel. Combinacdo ilegal entre empresas para
assegurar o controle sobre determinados mercados, com o intuito de afastar concorrentes,
combinar pregos e dividir regionalmente areas de atuacio para ampliar a fatia de lucros
das empresas participantes.

24. TRT - Tribunal Regional do Trabalho: Hid 24 TRTs no pais, todos diretamente
ligados ao Tribunal Superior do Trabalho. Os tribunais regionais sdo compostos por




Varas do Trabalho que formam a 1* Instancia, e do Pleno do préprio TRT, que julga em
2* Instancia.

25. TST - Tribunal Superior do Trabalho: Orgio méximo da Justica do Trabalho no
Brasil, integrante do Poder Judiciario.

26. Tutela: Encargo ou autoridade que se confere a alguém, por lei ou por testamento,
para administrar os bens e dirigir e proteger a pessoa de um menor que se acha fora do
patrio poder, bem como para representd-lo ou assisti-lo nos atos da vida civil; defesa,
amparo, protecao; tutoria; dependéncia ou sujeicio vexatdria.




1. UEE - Unido Econémica Européia: A UE (Unido Européia) é um bloco
econdmico, politico e social de 27 paises europeus que participam de um projeto de
integracao politica e econdmica que teve inicio com o Tratado de Roma, em 1957.
Desde entdo, o nimero de paises integrantes do bloco expandiu-se ininterruptamente.
Os paises que hoje integram o bloco sio: Alemanha, Austria, Bélgica, Bulgaria.
Chipre, Dinamarca, Eslovdquia, Eslovénia, Espanha, Estonia, Finlandia, Franca,
Grécia, Hungria, Irlanda, Itdlia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises
Baixos (Holanda), Polonia, Portugal, Reino Unido, Repuiblica, Roménia e Suécia.
Macedonia, Créacia e Turquia encontram-se em fase de negociacio..

2. Underwriter: Termo do inglés que significa “subscritor”. O termo se refere a um banco
ou outra instituicdo financeira que estrutura operagcdes de lancamento de acdes e demais
valores mobilidrios no mercado primario.

3. Underwriting: Termo do inglés que significa “subscricdo”. Designa o ato de colocacio
de um lote de a¢des ou outro valor mobilidrio no mercado primario. O agente responsavel
(banco, corretora ou outro tipo de instituicdo financeira) é o underwriter da operacao.

4. Uniao aduaneira: Unido entre paises que de comum acordo estabelecem tarifas comuns
de importagdo e exportacdo de bens e servigos entre si e em relacdo a outros parceiros
comerciais de fora do bloco.

5. Upside: Termo do inglés para “potencial de alta”. E utilizado por analistas para indicar
que um ativo tem possibilidades de valorizacgéo.

6. Usura: Cobranga de juros (a partir da realizacdo de um empréstimo) acima do
considerado justo. Isto é, superior ao que determinado mercado estabelece para ativos de
mesmo nivel de risco.







1. Valor: Atributo fundamental de uma mercadoria na economia capitalista. Geralmente
utilizado como sinénimo de “preco”.

a. Valor adicionado (ou valor agregado): Quantidade de valor acrescido por
uma determinada empresa em seu processo produtivo. E calculado pela diferenca
entre o pre¢o final de cada mercadoria produzida e seu custo de producio.

b. Valor da quota (do fundo de investimento): Resultado da divisdo do
patrimdnio liquido do fundo de investimento pelo seu nimero de quotas, em certo
momento.

c. Valor de face (ou valor nominal): Valor de resgate (impresso) de um titulo ou
valor mobiliério.

d. Valor de mercado (ou valor venal): Valor pelo qual um titulo ou valor
mobilidrio pode ser negociado em determinado dia.

e. Valor futuro: Valor do titulo ou valor mobilidrio em uma data futura, obtido a
partir do exercicio de capitalizacao.

f. Valor intrinseco da acao: Valor que uma acdo teria no futuro a partir dos
resultados obtidos na avaliacio de ativos (valuation).

g. Valor mobiliario: Titulo padronizado negociavel em mercados organizados
ou de balcdo.

h. Valor patrimonial da acao: Resultado da divisdo do patriménio liquido da
empresa pelo seu nimero de acdes, em determinado momento.

i. Valor presente: Em um investimento, é o valor atual de uma série de fluxos
de caixa futuros descontados por determinada taxa de juros que normalmente € o
custo de capital do ativo em questao.

j. Valor Presente do Beneficio: Corresponde aos valores atuais dos beneficios
calculados atuarialmente, considerando um determinado conjunto de hipdteses
atuariais e econdmicas.

2. Valorizacao da carteira: Ganho obtido em certo periodo de tempo por um conjunto de
ativos que compdem a carteira (portfolio) sob gestdo de EFPC ou outro agente.

3. Valuation: Termo do inglés para “avaliacdo” de um ativo (uma empresa, por exemplo).
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4. VAR - Value at Risk: Termo do inglés que significa “valor em risco”. Forma de calculo
que aponta a perda mixima a que esti exposta uma carteira em um determinado periodo de
tempo (um dia, normalmente).

5. Vara do Trabalho: Antiga Junta de Conciliagdo e Julgamento. Local onde se julgam
processos trabalhistas.

6. Variacdo cambial: Indicador que aponta a oscilacdo da taxa de cambio em um
determinado periodo de tempo.

7. Venda a descoberto: Venda de acdes ou derivativos em mercados organizados (bolsa de
valores) sem que o vendedor possua ou tenha disponibilidade do ativo negociado a época
da assinatura do contrato.

8. Venture capital: Termo do inglés que significa “capital de risco”. Indica
uma estrutura de financiamento para empresas de pequeno porte que possuam
grande potencial de valorizacdo. Normalmente sdo companhias em estagio
inicial que estejam inseridas em setores de alto conteido tecnoldgico. Trata-
se de empreendimento de alto risco, portanto. Em seus estdgios iniciais, uma
inveng¢do pode tornar-se um produto com apelo comercial por meio das chamadas
“encubadoras”, que sdo estruturas montadas pelas grandes universidades e que
estdo voltadas a oferecer suporte aos estagios iniciais de vida do produto e de seu
inventor. Em uma etapa posterior, o desenvolvimento do produto pode submeter-
se aos “fundos de capital semente”, tipo de fundo de investimento voltado ao
suporte de empresas que desenvolvem seus primeiros passos mas que tém grande
potencial de valorizacdo. Em um estdgio posterior, um fundo de venture capital
pode adquirir participagdo na empresa oriunda de um fundo de capital semente,
ampliando seu acesso a capital e expandindo suas op¢des de desenvolvimento.
Nos EUA, o venture capital tornou-se uma forma extremamente utilizada para
fomentar o desenvolvimento tecnolégico, especialmente em empresas relacionadas
ao setor de software e biotecnologia. No Brasil, o venture capital conta com um
historico de crescimento acelerado nos ultimos anos, nao obstante seus resultados
ainda modestos em termos de retorno para os investidores.

9. Vesting: Termo do inglés que tem o sentido de “beneficio adquirido”. Beneficio
proporcional assegurado e desfrutdvel, por ocasido da aposentadoria, ao participante que se
desliga da patrocinadora.




10. VGBL - Vida Gerador de Beneficios Livre: Plano previdenciario oferecido pelas
EAPCs com possibilidade de acumulagio de recursos para o futuro.

11. Vigéncia: Prazo especificado no regulamento do plano de beneficios que determina o
inicio e o fim da validade das garantias contratadas.

12. Volatilidade: Freqiiéncia. Expressao utilizada para o nivel de oscilagdo de preco que
um determinado ativo pode ter em um mercado. E a medida de risco do ativo.

13. Voto

a. Voto de Minerva: Voto de desempate concedido aos presidentes dos conselhos
Fiscal, Deliberativo, Administrativo etc.

b. Voto de qualidade: Sistema de votacdo em que o nimero de votos de cada
membro varia conforme a quantidade e a qualidade (caracteristicas especificas)
dos titulos (agdes, cotas) possuidos por cada um.

c¢. Voto nominal: Voto dado por individuo que se nomeia ou € nomeado; sufragio
em que o nome do votante é apontado ao momento da votagdo (geralmente por
chamada).

d. Voto plural: Sistema eleitoral que, em certas condicdes, atribui vérias vozes a
uma mesma pessoa.

e. Voto vencido: O que é dado pelo membro divergente da maioria, na
fundamentacio da discordancia.

14. Vulnerabilidade externa: Medida de risco associada a um determinado pais em
funcdo de varias normas, como a razao entre suas reservas internacionais e o valor de suas
importagdes mensais, por exemplo.







1. Wall Street: Nome da rua de Nova York onde se concentram vdrias Bolsas de
Mercadorias e a sede das mais importantes instituicdes financeiras dos Estados
Unidos. Além disso, fica em Wall Street a mais importante bolsa de valores do
mundo, a New York Stock Exchange — NYSE, que a partir de 4 de abril de 2007
passou a se chamar NYSE Euronext, uma holding criada a partir da combinacio do
NYSE Group, Inc. e a Euronext N.V. A NYSE Euronext, que opera conjuntamente seis
mercados monetdrios em cinco paises diferentes, bem como seis distintos ambientes
de negociac@o de derivativos, € a lider mundial em nimero de companhias listadas
e em volume de negociacgdo de titulos e acdes em todo o globo.

2. Warrant: Termo do inglés que significa “garantia”. No mercado de capitais € um
documento que garante aos acionistas, com prazo e preco determinados, a aquisicdo de
lotes adicionais de agdes.

3. Write off: Termo do inglés que significa “depreciacdo”. Cancelamento de um
determinado ativo dos livros contdbeis de uma EFPC ou outro tipo de empresa.







1. Zerar posicao: Liquidar uma obrigagdo ou um contrato em aberto no mercado de
derivativos.

2. Zaibatzu: Grupo econdmico diversificado e controlado por holdings familiares no Japao.
Inclui, além de empresas industriais, atividades bancérias e comerciais centralizadas para

o conjunto do conglomerado.
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