PARTICIPAGAO EM ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS - 3° TRIMESTRE 2019

Setor de Analise de Empresas

EMPRESA: IRB-Brasil Resseguros S.A. DATA DA REALIZA(;I?\O: 12/08/2019 \ TIPO DE ASSEMBLEIA: AGE
REPRESENTANTE: Cristian Faria CARGO: Analista de Investimentos

PARTICIPAC}Z\O % NO PARTICIPACJ\O % CAPITAL PARTICIPAQAO % NO CAPITAL | % GARANTIDQR DAS
CAPITAL VOTANTE: 1,27% PREFERENCIALISTA: - TOTAL: 1,27% RESERVAS TECNICAS: 0,71%

DELIBERAGOES/QUESTOES RELACIONADAS A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

PAUTA: Reforma do estatuto social da Companhia e sua posterior consolidacdo, para ajusta-lo a nova situagéo, que passara a nao ter
acionista controlador ou bloco de controle, bem como promover o aperfeigoamento no sistema de governanca: modificagdo dos artigos 22,
23, 26, 27, 28, 31; 32; 52, 54, 55, 56, 57, 58 e 68.

| Deliberagao: Aprovado

| Voto: Reprovar

Justificativa: A Petros entendeu que a alteracdo proposta no art. 27, § 2.° se encontra em desacordo com a legislacao vigente.

PAUTA: Extensdo do prazo do mandato dos atuais membros do Conselho de Administragdo, de 1 para 2 anos, encerrando-se nas
Assembleias Geral Ordinaria e Extraordinaria de 2021.

| Deliberagéo: Aprovado

| Voto: Aprovar

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informagao classificada como interna, aggssivalRRAmRIESHI8: PaAS08 2BrRIENte externo, conforme norma NR-019.
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Justificativa: O mandato de 2 anos permite estender e enderegar os pontos de melhoria da Companhia. Como o prazo sera alterado, caso

aprovado, para dois anos, faz-se necessario estender o atual mandato dos conselheiros.

| Pauta: Eleicdo de membro titular do Conselho de Administracéo, na qualidade de Presidente do Colegiado.

| Deliberagao: Aprovado

| Voto: Aprovar

Justificativa: Recomendamos aprovar o candidato, tendo em vista que atenderam aos critérios de metodologia interna da Petros.

" Montante do investimento na data da assembleia (ver carteira diaria) / TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (74.538.740.253,34)
Valor do Total dos Recursos Garantidores: Disponibilizado no Relatério Anual de 2018 (o mais recente divulgado publicamente)

[ RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

} Informagao classificada como interna, aggssivalR@AmRIte-8: PaAs08 asrhiente externo, conforme norma NR-019.
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PARTICIPA(}AO EM ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS — 3° TRIMESTRE 2019
Setor de Analise de Empresas
EMPRESA: IRB-Brasil Resseguros S.A. DATA DA REALIZACAO: 19/09/2019 l TIPO DE ASSEMBLEIA: AGE
REPRESENTANTE: Cristian Faria CARGO: Analista de Investimentos
PARTICIPAGAO % NO PARTICIPACAO % CAPITAL PARTICIPACAO % NO CAPITAL | % GARANTIDOR DAS
CAPITAL VOTANTE: 1,27% PREFERENCIALISTA: - TOTAL: 1,27% ' RESERVAS TECNICAS: 0,71%

DELIBERAGOES/QUESTOES RELACIONADAS A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

| PAUTA: Eleicdo de membro suplente do Conselho de Administragéo e de membro efetivo do Conselho Fiscal da Companhia Deliberagao.

| Deliberagao: Aprovado

| Voto: Aprovar

Justificativa: A indicagcao de Thais Ricarte Peters e Otavio Ladeira de Medeiros atenderam a metodologia interna da Petros, e assim votamos
pela aprovagao.

| PAUTA: Desdobramento das a¢bes do IRB Brasil RE, sem alteragéo do capital social da Companhia.

| Deliberagéo: Aprovado

| Voto: Aprovar

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informacao classificada como interna, acgssivaldigsmhites1a: PRMAse4 agrhiente externo, conforme norma NR-019.
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Justificativa: As agdes do IRB apresentam valorizagdo de 24,48% no ano, considerando o valor fechamento de 06/09. Nos ultimos 12 meses,
a performance acumulada é de 59,9%. Ocorre que a cotagéo atual da agdo, com base em um lote padréo de 100 agdes, ou seja, acima de
R$ 10.000,00, dificulta a sua liquidez e pode prejudicar seu volume de negociagao diario. Logo, recomendamos sua aprovagao.

| PAUTA: Eleicdo dos membros do Conselho Fiscal.

| Deliberagao: Aprovado

Voto: Alteragao e consolidagao do Estatuto Social da Companhia para ajustar o nimero de acdes representativas do seu capital social, bem
como ajustar o valor do capital autorizado.

Justificativa: Em decorréncia da aprovacgao da proposta de desdobramentos das agdes do IRB, faz-se necessario realizar uma adaptagéo da
redagéo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, de modo a refletir o nUmero de agdes do capital social da Companhia apos o

desdobramento. Tendo em vista que se trata de um ajuste necessario, decorrente da aprovagéo do desdobramento das agbes da empresa,
recomendamos a aprovagao deste item.

' Montante do investimento na data da assembleia (ver carteira diaria) / TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (74.538.740.253,34)
Valor do Total dos Recursos Garantidores: Disponibilizado no Relatério Anual de 2018 (o mais recente divulgado publicamente)

1 . ” RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570
‘ Informagdo classificada como interna, agessivalRRARRIESH3 PEMOS08 2rRiente externo, conforme norma NR-019.




PARTICIPAGAO EM ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS — 3° TRIMESTRE 2019

Setor de Analise de Empresas

EMPRESA: Litel Participagdes S.A. DATA DA REALIZACAO: 12/08/2019 | TIPO DE ASSEMBLEIA: AGE
REPRESENTANTE: Marcio Santos de Alburquerque CARGO: Analista de Investimentos

PARTICIPACAO % NO PARTICIPAGAO % CAPITAL PARTICIPAGAO % NO CAPITAL | % GARANTIDOR DAS
CAPITAL VOTANTE: 6,94% PREFERENCIALISTA: - TOTAL: 6,94% RESERVAS TECNICAS: 5,44%

DELIBERACOES/QUESTOES RELACIONADAS A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

| PAUTA: Autorizagdo do pagamento em bens, mediante entrega de agdes de emissdo de Vale S A.

| Deliberagéo: Aprovado

| Voto: Aprovar

Justificativa: Embora ndo exista uma previsao legal expressa, o entendimento juridico do escritério contratado foi que a maioria da doutrina
considera que nao existe vedagéo para que a distribuicdo de dividendos e/ou JCP seja realizada em bens (p.ex. agdes de VALER3), e, por
isso, a modalidade de distribuicao proposta pela companhia seria possivel.

PAUTA: Se aprovado o item acima, definir a data de realizagdo da Assembleia como data-base da cotacédo da acéo de Vale a ser utilizada
para fins de determinagdo da quantidade de a¢des de emisséo de Vale que serdo entregues aos acionistas.

| Deliberagéo: Aprovado

l Voto: Aprovar

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informagao classificada como interna, aggssivalReAmRite-a PakAs-08 a5rkiente externo, conforme norma NR-019.
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Justificativa: Caso haja a aprovagao da matéria proposta na AGE, com o pagamento proposto aos acionistas de cerca de R$ 4,3 bilhdes, a
Petros recebera, mesmo que passivamente e alheio a sua vontade, as agdes da VALES3 por cada Plano de Previdéncia. Com as justificativas
j& mencionadas no item anterior, recomendamos a reprovacgéo das deliberagdes, ou seja, a quitagéo da totalidade dos proventos em aberto,
por meio de entrega de agdes da Vale S.A., detidas pela Litel, com base na cotagdo de fechamento das agées da VALE3, na data de
realizagao da assembleia.

PAUTA: Eleigdo de membro para compor o Conselho de Administragdo da Companhia com mandato até a Assembleia Geral Ordinéria a
realizar-se em 2021.

| Deliberagdo: Aprovado

| Voto: Abster-se

Justificativa: Dado que os principais acionistas da Litel (Previ e Funcef) detém, em conjunto, agbes suficientes para a eleicdo de seus
respectivos membros do conselho de administragdo e que nao foi verificado nada que desabone a indicagéo apresentada, recomendamos
abster-se da votagéo.

" Montante do investimento na data da assembleia (ver carteira diaria) / TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (74.538.740.253,34)
Valor do Total dos Recursos Garantidores: Disponibilizado no Relatério Anual de 2018 (o mais recente divulgado publicamente)

- " RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570
Informagdo classificada como interna, aggssiNalRBATRILS3 PRHOSP8 2BpRieNte externo, conforme norma NR-019.
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PARTICIPAGAO EM ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS — 3° TRIMESTRE 2019

Setor de Analise de Empresas

EMPRESA: Litel Participacoes S.A.

DATA DA REALIZAGAO: 09/09/2019 | TIPO DE ASSEMBLEIA: AGE

REPRESENTANTE: Marcio Santos de Alburquerque

CARGO: Analista de Investimentos

PARTICIPAGAO % NO
CAPITAL VOTANTE: %

PARTICIPAGAO % CAPITAL
PREFERENCIALISTA: -

PARTICIPAGAO % NO CAPITAL
TOTAL: %

% GARANTIDOR DAS
RESERVAS TECNICAS: 5,44%

DELIBERAGOES/QUESTOES RELACIONADAS A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

| PAUTA: A ratificacao dos peritos contratados para realizar a avaliacido do patriménio liquido da Companhia.

| Deliberacao: Aprovado

| Voto: Aprovar

Justificativa: A Administragao da Litel informou que nao seria viavel realizar um processo de cotagdo junto ao mercado para este fim. Além
disso, a nao identificagdo de risco de imagem e reputacional, e a experiéncia comprovada da KPMG, sendo uma das Big Four, nos levaram a
nao identificar obice a ratificacdo da contratacdo da KPMG, como perito contabil da Litel.

cindido da companhia.

PAUTA: Laudo de Avaliacdo elaborado pela KPMG Auditores Independentes a qual avaliou o valor patrimonial contabil do acervo liquido

| Deliberacao: Aprovado

| Voto: Aprovar

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informagdo classificada como interna, aggssivelf@smkite-da. PRIOS 0% 2rkiente externo, conforme norma NR-019.
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Justificativa: Utilizou-se o critério de valor contabil, a partir do balanco patrimonial de 31/12/2018. O laudo contabil considerou os ativos e
passivos que compdem o valor liquido da Litel para formar o montante da operagao de cisdo, além de cumprir com o estabelecimento de
critério de avaliacdo contido no Art. 22 da Lei 9.249/1995. Além disso, o acervo cindido sera transferido para o veiculo Litela, sendo
especialmente representada pelo investimento em Vale (tanto as agdes vinculadas, quanto as livres). Permanecera em Litel o montante
suficiente para fazer frente aos: (i) eventuais passivos juridicos e fiscais, com certa margem de segurancga financeira para o caso de,
eventualmente, haver a desvalorizagdo das agdes de Vale na B3; (ii) despesas administrativas. Desta forma, em linha com o exposto acima,
com destaque para o cumprimento dos aspectos legais, ndo identificamos 6bice em relagdo a aprovacao do Laudo de Avaliagao, elaborado
pela KPMG Auditores Independentes.

PAUTA: Instrumento Particular de Protocolo e Justificagdo de Cisao Parcial seguida de Incorporagéao (“Protocolo”) da parcela cindida da
Companhia na Litela Participagbes S.A.

| Deliberacao: Aprovado

| Voto: Aprovar.

Justificativa: A Lei prevé duas formas de cisdo: a cisdo total, na qual a sociedade cindida resta extinta ao final do processo; e a cisao parcial,
na qual ocorre a transferéncia de parte do patriménio da sociedade cindida a outra ja existente ou criada para tal finalidade, permanecendo a
sociedade cindida, com a respectiva redugcdo de seu capital social na proporcdo do patriménio que foi vertido para outra sociedade.
Adicionalmente, as operagdes de cisao e incorporacao devem ser deliberadas pelas assembleias gerais das empresas envolvidas, que
definirdo as condi¢cdes e os motivos que permeiam a operacgao proposta, por meio de um “Protocolo” e de uma “Justificacdo”. Como n&o ha
diferenca na distribuicido de proventos entre as classes de acdes e ndo ha impacto na influéncia efetiva nas deliberacbes em assembleia, nao
verificamos estas alteragbes como um aspecto negativo para a implementagéo da operagao proposta.

PAUTA: Conversao da totalidade das agdes preferencias classe A e classe B da Litel em a¢des Ordinarias, na proporgao de 1 (uma) Agao
Preferencial para 1 (uma) Agao Ordinaria.

Deliberacao: Aprovado

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informagdo classificada como interna, aggssivelf@smkite-da. PRIOS 0% 2rkiente externo, conforme norma NR-019.
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| Voto: Aprovar

Justificativa: Na primeira etapa da operagao proposta, ocorrera a conversao da totalidade das a¢des Preferenciais em Ordinarias, resultando
na seguinte distribuicdo do capital social: A Petros passara a ter 19.115.854(dezenove milhdes, cento e quinze mil, oitocentos e cinquenta e
quatro agdes), ou seja, caira de 7,74% para 6,94%, mas sem alteracdo na participagdo societaria proporcionalmente ao capital total, que
permanecera inalterado em 6,94%. Como nao ha diferenga na distribuicdo de proventos entre as classes de agbdes e ndo ha impacto na
influéncia efetiva nas deliberagbes em assembleia, dado que em todos os eventos a PREVI é majoritaria, mesmo em um cenario de quérum
qualificado, nao verificamos estas alteragdées como um aspecto negativo para a implementagao da operagao proposta. O passo seguinte sera
a cisao da Litel, que, por conseguinte, ira gerar uma reducédo de capital para a versao deste patriménio liquido para a Litela. Por fim, no
ambito da Litela, a estrutura final do seu capital social, apds a cisdo e a versao deste capital, ficara sem alteracdo em relacdo ao percentual
de participacdo de cada acionista, ou seja, ndo havera alteragdo da participagdo societaria da Petros em relagdo aos ativos finais (Litel e
Litela) comparativamente a situagao atual, ou seja, de 6,94%.

| PAUTA: Proposta de Cisao Parcial da Companhia com reducao do Capital Social.

| Deliberacao: Aprovado

| Voto: Aprovar

Justificativa: Do ponto de vista juridico, é possivel realizar a operagdo de cisdo da Litel, observada a elaboracdo obrigatoria e prévia do
protocolo e justificagao, nos termos da LSA, bem como sua apresentagao tempestiva aos acionistas, quando da convocagao. Tendo em vista,
que no teor do Protocolo foram atendidas as exigéncias legais e que nao se identificou ébice do ponto de vista juridico formal a respeito do
trabalho elaborado pela KPMG, recomendamos, portanto, sua aprovagao.

Pauta: Alteracdo do § unico do artigo 1° e dos artigos 2°, 3°, 5°, 28° e 29° do estatuto social da Litel, com a consequente consolidagdo do
estatuto social.

Deliberagao: Aprovado

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informagdo classificada como interna, aggssivelf@smkite-da. PRIOS 0% 2rkiente externo, conforme norma NR-019.
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| Voto: Aprovar

Justificativa: Tendo em vista que tratam-se de ajustes no capital social e nas estruturas da Litel que surgirdo com a operagao (Litel Cindida e
Litel Litigio), em caso de sua implementagéo nao foi vislumbrado nenhum ébice juridico, portanto, recomendamos sua aprovagao.

' Montante do investimento na data da assembleia (ver carteira diaria) / TOTAL DOS RECURSOS GARANTIDORES (74.538.740.253,34)
Valor do Total dos Recursos Garantidores: Disponibilizado no Relatério Anual de 2018 (o mais recente divulgado publicamente)

RUA DO OUVIDOR 98 CEP 20040-030 RIO DE JANEIRO RJ TEL 21 2506-0335 FAX 21 2506-0570

Informagdo classificada como interna, aggssivelf@smkite-da. PRIOS 0% 2rkiente externo, conforme norma NR-019.




