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PLANO MISTO SANASA
Parecer Atuarial
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PLANO MISTO SANASA
Balanço do Plano

Demonstrações Contábeis do Plano MISTO SANASA

Demonstração do Ativo Líquido do Plano Misto Sanasa (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
1. Ativos 129.399 105.309 23%

Recebível  -   21 -

Investimentos 129.399 105.288 23%
Fundos de Investimentos 128.548 104.577 23%

Empréstimos 851 711 20%

2. Obrigações 613 469 31%
Operacional 613 469 31%

3. Fundos não Previdenciais 15 31 -52%
Fundos Administrativos  -   21 -

Fundos dos Investimentos 15 10 50%

5. Ativo Líquido (1 - 2 - 3 - 4) 128.771 104.809 23%
Provisões Matemáticas 106.952 85.140 26%

Fundos Previdenciais 21.819 19.669 11%

Demonstração da Mutação do Ativo Líquido do Plano Misto Sanasa (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
(A) Ativo Líquido - Início do exercício 104.809 86.861 21%
1. Adições 27.458 20.856 32%

(+) Contribuições 15.629 14.179 10%

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestão Previdencial 11.829 6.677 77%

2. Destinações (3.496) (2.908) 20%
(-) Benefícios (2.850) (2.352) 21%

(-) Custeio Administrativo (646) (556) 16%

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1 + 2) 23.962 17.948 34%
(+/-) Provisões Matemáticas 21.812 15.513 41%

(+/-) Fundos Previdenciais 2.150 2.435 -12%

(B) Ativo Líquido - Final do exercício (A + 3 + 4) 128.771 104.809 23%
(C) Fundos não previdenciais 15 31 -52%
(+/-) Fundos Administrativos  -   21 -

(+/-) Fundos dos Investimentos 15 10 50%
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PLANO MISTO SANASA   BALANÇO DO PLANO

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios  Misto Sanasa (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
Provisões Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 129.399 105.287 23%
1. Provisões Matemáticas 106.952 85.140 26%
1.1. Benefícios Concedidos 23.666 18.030 31%

Benefício Definido 23.666 18.030 31%

1.2. Benefícios a Conceder 83.286 67.110 24%
Contribuição Definida 83.286 67.110 24%

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 39.639 31.992 24%

Saldo de Contas - parcela participantes 43.647 35.118 24%

3. Fundos 21.834 19.679 11%
3.1 - Fundos Previdenciais 21.819 19.669 11%

3.2 - Fundos dos Investimentos - Gestão Previdencial 15 10 50%

4. Exigível Operacional 613 468 31%
4.1 - Gestão Previdencial 605 465 30%

4.2 - Investimentos - Gestão Previdencial 8 3 167%
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PLANO MISTO SANASA
Demonstrativo de investimentos

Composição dos Recursos Garantidores do Plano SANASA
Valor dos Investimentos por Segmento

Segmento
Dezembro de 2013 Dezembro de 2014

 Valor Percentual  Valor Percentual
Renda Fixa  104.576.764,52 99,33%  128.548.191,87 99,35%

Renda Variável  -   0,00%  -   0,00%

Investimentos Estruturados  -   0,00%  -   0,00%

Investimentos Imobiliários  -   0,00%  -   0,00%

Empréstimos e Financiamentos  711.384,87 0,68%  850.763,25 0,66%

Total dos Investimentos  105.288.149,39 100,00%  129.398.955,12 100,01%
Valores a Pagar/Receber  (3.250,24) 0,00%  (8.317,54) -0,01%

Total dos Recursos Garantidores  105.284.899,15 100,00%  129.390.637,58 100,00%
Recursos Garantidores : Disponível + Realizável do Programa de Investimentos - Exigível Operacional do Programa de Investimentos.

Distribuição dos investimentos por segmento – Dezembro de 2014

No gráfico acima foram desconsiderados “Valores a Pagar/Receber”. Refere-se exclusivamente ao Programa de Investimentos.

Modalidades de Aplicações do Plano SANASA
Investimentos Dezembro de 2013 – Valor Dezembro de 2014 – Valor

Renda Fixa - Fundo de Renda fixa  104.576.764,52 99,33%  128.548.191,87 99,35%
Empréstimos e Financiamentos  708.134,63 0,67%  842.445,71 0,65%

Empréstimos e Financiamentos  711.384,87  850.763,25 

Contas a Pagar/Receber  (3.250,24)  (8.317,54)

Total  105.284.899,15 100,00%  129.390.637,58 100,00%

Distribuição dos Investimentos – Gestão Terceirizada
Gestor  Valor Percentual
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  69.734.337,49 54,25%

J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA  25.647.976,93 19,95%

SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA  7.319.706,43 5,69%

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A DTVM  19.221.160,80 14,95%

GAP PRUDENTIAL LT GESTÃO DE RECURSOS LTDA  6.625.010,22 5,15%

Total  128.548.191,87 100,00%

Renda Fixa 99,34%

Empréstimos e Financiamentos 0,66%
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Rentabilidade dos Segmentos dos Investimentos do Plano SANASA

Plano de Benefício / Segmentos
Rentabilidade de 2014

%
Política de Investimentos

Benchmarks
PLANO SANASA 

Renda Fixa 10,57%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B ¹ + 0,5% a.a. / IMA-B5+ ³ / IPCA + 

6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Empréstimos e Financiamentos 16,53% INPC + 6% a.a.

Rentabilidade da cota do Plano * 10,62%
* Rentabilidade da cota divulgada para o participante.

Índice  Variação  (%) 
CDI 10,81%

IDIV -18,03%

IGMI-C 14,24%

IPCA 6,41%

IMA-B 14,54%

IBX-100 -2,78%

META ATUARIAL (IPCA + 5,5% a.a.) 12,26%
IMA-B 1: Índice de Mercado ANBIMA composto por títulos públicos federais atrelados ao IPCA.

IMA-B 5 2: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo até 5 anos.

IMA-B 5+ 3: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo igual ou superior a 5 anos.

IDIV 4: Índice de Dividendos do Mercado Bovespa, que mede o desempenho de uma carteira de ações composta pelas empresas que mais distribuem dividendos aos acionistas.

IGMI - C 5: Índice Geral do Mercado Imobiliário - Comercial. Índice divulgado trimestralmente, sendo considerada a média mensal do índice do trimestre anterior.

Composição do Segmento de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
FIC de FIM Petros Moderado  128.548.191,87 100,00%

Total  128.548.191,87 100,00%

Total Segmento Renda Fixa  128.548.191,87 100,00%

Composição FIC de FIM Petros Moderado – Dezembro de 2014

Composição do Segmento de Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos

Indexador Atrasados Valores não Atrasados
PRÉ-FIXADO  -    850.763,25 100,99%

Financiamentos

Indexador Atrasados Valores não Atrasados
  - -  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  (8.317,54)

Valores a Receber  -   

Total  (8.317,54) -0,99%

Total Segmento Empréstimos  842.445,71 100,00%

Título Público Federal Pré-Fixado 79,19%

Título Público Federal Pós-Fixado 15,02%

Renda Variável 3,10%

Título Privado Pós-Fixado 2,69%

PLANO MISTO SANASA   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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Responsáveis
Nome Tipo Telefone  e-mail 
BDO RCS Auditores Independentes SS Auditoria (21) 2210-5166 fernando.marques@bdobrazilrcs.com.br

Newton Carneiro da Cunha
Administrador 

Qualificado (AETQ)
(21) 2056-0576 newton@petros.com.br

DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

–

JUSTIFICATIVAS PARA OS DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

–

PLANO MISTO SANASA   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS



12

PLANO PETROS-2
Parecer Atuarial
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2   PARECER ATUARIAL
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PLANO PETROS-2
Balanço do Plano

Demonstrações Contábeis do Plano PETROS-2

Demonstração do Ativo Líquido do Plano Petros 2 (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
1. Ativos 8.812.021 6.611.505 33%

Recebível 65.879 46.099 43%
Investimentos 8.746.142 6.565.406 33%

Títulos Públicos 228.816 94.943 141%

Créditos Privados e Depósitos 187.706 170.169 10%

Ações 611.771 730.247 -16%

Fundos de Investimentos 7.180.125 5.217.230 38%

Investimentos Imobiliários 222.065 123.244 80%

Empréstimos 315.659 229.573 37%

2. Obrigações 10.955 6.582 66%
Operacional 9.836 5.581 76%

Contingencial 1.119 1.001 12%

3. Fundos não Previdenciais 74.619 51.084 46%
Fundos Administrativos 64.617 44.998 44%

Fundos dos Investimentos 10.002 6.086 64%

5. Ativo Líquido (1 - 2 - 3 - 4) 8.726.447 6.553.839 33%
Provisões Matemáticas 8.619.357 6.162.539 40%

Superávit/Déficit Técnico 93.169  -   -

Fundos Previdenciais 13.921 391.300 -96%

Demonstração da Mutação do Ativo Líquido do Plano Petros 2 (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
(A) Ativo Líquido - Início do exercício 6.553.839 4.849.967 35%
1. Adições 2.280.502 1.783.648 28%

(+) Contribuições 1.608.544 1.405.157 14%

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestão Previdencial 671.958 378.491 78%

2. Destinações (107.894) (79.776) 35%
(-) Benefícios (43.290) (23.735) 82%

(-) Constituição de Contingências - Gestão Previdencial (118) (149) -21%

(-) Custeio Administrativo (64.486) (55.892) 15%

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1 + 2) 2.172.608 1.703.872 28%
(+/-) Provisões Matemáticas 2.456.818 1.717.656 43%

(+/-) Fundos Previdenciais (377.379) (13.784) -2638%

(+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício 93.169  -   -

(B) Ativo Líquido - Final do exercício (A + 3 + 4) 8.726.447 6.553.839 33%
(C) Fundos não previdenciais 74.619 51.084 46%
(+/-) Fundos Administrativos 64.617 44.998 44%

(+/-) Fundos dos Investimentos 10.002 6.086 64%
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PLANO PETROS-2   BALANÇO DO PLANO

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios  Petros 2 (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
Provisões Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 8.747.404 6.566.507 33%
1. Provisões Matemáticas 8.619.357 6.162.539 40%
1.1. Benefícios Concedidos 270.627 102.733 163%

Contribuição Definida 6.099 1.072 469%

Benefício Definido 264.528 101.661 160%

1.2. Benefícios a Conceder 8.348.730 6.059.806 38%
Contribuição Definida 8.015.068 6.004.860 33%

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 4.367.279 3.349.294 30%

Saldo de Contas - parcela participantes 3.647.789 2.655.566 37%

Benefício Definido 333.662 54.946 507%

2. Equilíbrio Técnico 93.169  -   -
2.1 - Resultados Realizados 93.169  -   -

Superavit Técnico Acumulado 93.169  -   -
Reserva de Contingência 93.169  -   -

3. Fundos 23.923 397.386 -94%
3.1 - Fundos Previdenciais 13.921 391.300 -96%

3.2 - Fundos dos Investimentos - Gestão Previdencial 10.002 6.086 64%

4. Exigível Operacional 9.836 5.581 76%
4.1 - Gestão Previdencial 9.625 5.512 75%

4.2 - Investimentos - Gestão Previdencial 211 69 206%

5. Exigível Contingencial 1.119 1.001 12%
5.1 - Gestão Previdencial 1.119 1.001 12%
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PLANO PETROS-2
Demonstrativo de investimentos

Composição dos Recursos Garantidores do Plano PETROS-2
Valor dos Investimentos por Segmento

Segmento
Dezembro de 2013 Dezembro de 2014

 Valor Percentual  Valor Percentual
Renda Fixa  4.290.364.447,26 88,33%  7.133.009.158,36 81,56%

Renda Variável  388.575.225,09 8,00%  646.317.896,56 7,39%

Investimentos Estruturados  -   0,00%  427.014.711,74 4,88%

Investimentos Imobiliários  40.662.919,26 0,84%  222.065.036,39 2,54%

Empréstimos e Financiamentos  141.433.184,45 2,91%  315.659.024,53 3,61%

Total dos Investimentos  4.861.035.776,06 100,08%  8.744.065.827,58 99,98%
Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber  (3.952.258,98) -0,08%  1.864.901,10 0,02%

Total dos Recursos Garantidores  4.857.083.517,08 100,00%  8.745.930.728,68 100,00%
Recursos Garantidores : Disponível + Realizável do Programa de Investimentos - Exigível Operacional do Programa de Investimentos.

Composição FIC de FIM Petros Moderado – Dezembro de 2014

No gráfico acima foram desconsiderados “Valores a Pagar/Receber”. Refere-se exclusivamente ao Programa de Investimentos.

Modalidades de Aplicações do Plano PETROS-2
Investimentos Dezembro de 2013 – Valor Dezembro de 2014 – Valor

Renda Fixa  5.357.269.092,00 81,60%  7.134.360.710,14 81,57%
Fundos de Renda Fixa  5.092.157.917,36  6.629.123.019,06 

Títulos Privados  170.168.600,40  186.354.639,58 

Títulos Públicos  94.942.574,24  228.816.071,45 

Contas a Pagar/Receber  -    1.351.551,78 

Renda Variável  765.213.228,80 11,66%  646.989.756,38 7,40%
Ações à Vista  729.520.721,24  611.046.210,50 

Fundos de Ações  34.966.139,75  35.271.686,06 

Contas a Pagar/Receber  726.367,81  671.859,82 

Investimentos Estruturados  90.105.577,39 1,37%  427.014.711,74 4,88%
Fundos de Participação  90.105.577,39  171.680.396,33 

Fundos Imobiliários  -    255.334.315,41 

Renda Fixa 81,58%

Renda Variável 7,39%

Investimentos Estruturados 4,88%

Empréstimos e Financiamentos 3,61%

Investimentos Imobiliários 2,54%
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Investimentos Imobiliários  123.242.247,99 1,88%  222.058.167,17 2,54%
Imóveis  123.243.680,57  222.065.036,39 

Contas a Pagar/Receber  (1.432,58)  (6.869,22)

Empréstimos e Financiamentos  229.505.863,30 3,50%  315.507.383,25 3,61%
Empréstimos e Financiamentos  229.573.323,85  315.659.024,53 

Contas a Pagar/Receber  (67.460,55)  (151.641,28)

Total  6.565.336.009,48 100,00%  8.745.930.728,68 100,00%

Distribuição dos Investimentos – Gestão Terceirizada
Gestor  Valor Percentual
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  3.887.405.286,54 54,14%

J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.  1.137.975.311,23 15,85%

RIVIERA GESTORA DE RECURSOS LTDA  65.987.891,26 0,92%

SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA  324.768.118,20 4,52%

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM  852.823.850,25 11,88%

SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA SA  24.355.162,90 0,34%

GAP PRUDENTIAL LT GESTÃO DE RECURSOS LTDA.  293.945.136,02 4,09%

EQUITAS ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS LTDA.  3.973.259,24 0,06%

QUEST INVESTIMENTOS LTDA.  13.590.182,86 0,19%

CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA  7.734.029,67 0,11%

G F GESTÃO DE RECURSOS S/A  9.974.214,33 0,14%

INTEGRAL INVESTIMENTOS S.A  33.629.488,48 0,47%

RB CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA  254.447.854,72 3,54%

BB GESTÃO DE RECURSOS -DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A  41.862.262,65 0,58%

DXA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA  4.227.185,05 0,06%

POLO CAPITAL REAL ESTATE GESTÃO DE RECURSOS LTDA  387.640,52 0,01%

MPL GESTÃO DE RECURSOS LTDA,  886.460,69 0,01%

BRZ INVESTIMENTOS LTDA  18.947.865,11 0,26%

GRADUAL INVESTIMENTOS CCTVM S.A.  20.988.542,26 0,29%

LAVORO ASSET MANAGEMENT S.A.  10.922.347,37 0,15%

DGF INVESTIMENTOS GESTÃO DE FUNDOS LTDA.  152.070,02 0,00%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL  171.140.685,79 2,38%

Total  7.180.124.845,18 100,00%

Rentabilidade dos Segmentos dos Investimentos do Plano PETROS 2

Plano de Benefício / Segmentos
Rentabilidade de 2014

%
Política de Investimentos

Benchmarks
PLANO PETROS 2 

Renda Fixa 11,01%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B ¹ + 0,5% a.a. / IMA-B5+ ³ / IPCA + 

6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Renda Variável -9,74% IBX-100 + 0,5% a.a. / IBX-100 + 1,0% a.a / IDIV 4 + 1,0% a.a. / IPCA + 7,0% a.a. 

Investimentos Estruturados 2,56% IMA-B ¹ + 0,5% a.a. / IMA-B ¹ + 2,0% a.a. / IMA-B ¹ + 2,5% a.a. / IPCA + 7,0% a.a.

Imóveis 11,53% IGMI-C 5

Empréstimos e Financiamentos 16,27% IPCA + 6% a.a.

Rentabilidade da cota do Plano * 9,07%
* Rentabilidade da cota divulgada para o participante.

Índice  Variação  (%) 
CDI 10,81%

IDIV -18,03%

IGMI-C 14,24%

IPCA 6,41%

IMA-B 14,54%

IBX-100 -2,78%

META ATUARIAL (IPCA + 5,5% a.a.) 12,26%
IMA-B 1: Índice de Mercado ANBIMA composto por títulos públicos federais atrelados ao IPCA.

IMA-B 5 2: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo até 5 anos.

IMA-B 5+ 3: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo igual ou superior a 5 anos.

IDIV 4: Índice de Dividendos do Mercado Bovespa, que mede o desempenho de uma carteira de ações composta pelas empresas que mais distribuem dividendos aos acionistas.

IGMI - C 5: Índice Geral do Mercado Imobiliário - Comercial. Índice divulgado trimestralmente, sendo considerada a média mensal do índice do trimestre anterior.

PLANO PETROS-2   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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Composição do Segmento de Renda Fixa
Títulos Públicos – Carteira Própria

Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento
NTN  228.816.071,45 3,21%

Total  228.816.071,45 3,21%

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
FIC de FIM Petros Moderado  5.703.555.841,45 79,94%

Fundo Salema  793.361.860,80 11,12%

FIRF BB Mercados Globais  41.862.262,65 0,59%

FIRF CRONOS  65.987.891,26 0,92%

FIM Pégaso  24.355.162,90 0,34%

Total  6.629.123.019,06 92,92%

Títulos Privados – Carteira Própria

Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento
Debêntures Carimbadas  128.184.508,85 1,80%
Lojas Americanas  15.705.173,21 0,22%

RAIZEN  38.187.573,78 0,54%

BR Towers  26.025.934,86 0,36%

Termo Pernambuco  32.173.950,89 0,45%

Santo Antônio 1  10.914.266,59 0,15%

Santo Antônio 2  5.177.609,52 0,07%

Cédula de Crédito Imobiliário  26.683.847,43 0,37%
RBP  6.324.895,50 0,09%

Adelco  20.358.951,93 0,29%

Certificado de Recebíveis Imobiliários  31.486.283,30 0,44%
Habitasec  31.486.283,30 0,44%

Total  186.354.639,58 2,61%

Fundo de Investimento em Direitos Creditórios – Carteira Própria

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
Saneago  25.924.059,87 0,36%

Libra  7.705.428,61 0,11%

Lavoro  10.922.347,37 0,15%

SulInvest  11.666.086,11 0,16%

Vale  9.322.456,15 0,13%

Exodus III  18.947.865,11 0,27%

Valor  4.227.185,05 0,06%

Total  88.715.428,27 1,24%

Disponível/Relacionados com o disponível e Valores a Pagar/Receber

Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber  1.351.551,78 0,02%

Total  1.351.551,78 0,02%
Total Segmento Renda Fixa  7.134.360.710,14 100,00%

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL
Mercado à Vista

Empresas Valor % s/Segmento
ALPARGATAS PN  574.359,50 0,09%

BANCO DO BRASIL ON  873.428,65 0,13%

BRADESCO PN  688.017,44 0,11%

BB SEGURIDADE PARTICIPAÇÕES S.A. ON  644.679,36 0,10%

BR PHARMA UNT  187.854,48 0,03%

BRA PHARMA S.A. ON  53.973.354,47 8,34%

BRF - BRASIL FOODS ON  150.581.184,00 23,27%

BR PROPERT ON NM ON  108.318.791,75 16,74%

CCR RODOVIAS ON  663.123,12 0,10%

CIELO ON  664.344,81 0,10%

CPFL ENERGIA S.A. ON  589.165,36 0,09%

DIAGNOSTICOS AMERICA S.A. ON  18.266.246,86 2,82%

PLANO PETROS-2   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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ESTACIO PARTICIPACOES SA ON  1.674.164,88 0,26%

GERDAU PN  690.392,28 0,11%

IGUATEMI ON  40.646.727,60 6,28%

ITAUSA ON  76.754.480,10 11,86%

ITAUUNIBANCO PN  2.468.571,60 0,38%

INVEPAR ON  47.491.123,62 7,34%

INVEPAR PN  94.982.221,20 14,68%

KLABIN S.A. UNIT  1.889.944,83 0,29%

KORTON EDUCACIONAL S.A. ON  640.987,00 0,10%

COMPANHIA DE LOCAÇÃO DAS AMÉRICAS ON  140.175,30 0,02%

LOJAS RENNER S.A. ON  233.692,32 0,04%

OI S.A. ON  128.264,70 0,02%

OI S.A. ON  252.970,41 0,04%

CIA BRASILEIRA DISTRIBUICAO     ON  1.285.247,53 0,20%

PETROBRAS PN  3.608.342,28 0,56%

SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A. PNA  738.630,00 0,11%

TUPY S.A. ON  442.983,45 0,07%

TELECOMUNICACOES SAO PAULO S.A. TELESP PN  952.741,60 0,15%

Total 611.046.210,50 94,44%

Fundos de Renda Variável

Fundos de Renda Variável  Valor de Mercado % s/Segmento
Quest Atlantis  13.590.182,84 2,10%

Claritas V  7.734.029,66 1,20%

Geração Futuro  9.974.214,31 1,54%

Equitas  3.973.259,25 0,61%

Total  35.271.686,06 5,45%

Valores a Pagar/Receber
Valores a Pagar  (53.108,58) -0,01%

Valores a Receber  724.968,40 0,11%

Total  671.859,82 0,10%

Total Segmento Renda Variável  646.989.756,38 100,00%

Segmento de Investimentos Estruturados
Fundos de Investimentos

Fundos Private Equity  Valor de Mercado % s/Segmento
FIP Barcelona  72.284.598,06 16,93%

FIPAC 2  152.070,02 0,04%

Sondas  98.856.087,73 23,15%

Polo II  387.640,52 0,09%

Total  171.680.396,33 40,20%

Fundos Imobiliários  Valor de Mercado % s/Segmento
FII Logistica I  886.460,69 0,21%

RB Capital FII  254.447.854,72 59,59%

Total  255.334.315,41 59,80%

Total Segmento Investimentos Estruturados  427.014.711,74 100,00%

PLANO PETROS-2   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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Composição do Segmento de Imóveis
Grupo  Valor de Mercado % s/Segmento
Imóveis  222.065.036,39 100,00%

Total  222.065.036,39 

Valores a Pagar/Receber
Valores a Pagar  (6.869,22)

Valores a Receber  -   

Total  (6.869,22) 0,00%

Total Segmento Imóveis  222.058.167,17 100,00%

Composição do Segmento de Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos

Indexador Atrasados Valores não Atrasados
IPCA  -    315.659.024,53 100,05%

Financiamentos

Indexador Atrasados Valores não Atrasados
  - -  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber
Valores a Pagar  (151.641,28) -0,05%

Valores a Receber  -   0,00%

Total  (151.641,28) -0,05%

Total Segmento Empréstimos  315.507.383,25 100,00%

Responsáveis
Nome Tipo Telefone  e-mail 
BDO RCS Auditores Independentes SS Auditoria (21) 2210-5166 fernando.marques@bdobrazilrcs.com.br

Newton Carneiro da Cunha
Administrador 

Qualificado (AETQ)
(21) 2056-0576 newton@petros.com.br

DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

–

JUSTIFICATIVAS PARA OS DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

–

PLANO PETROS-2   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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PLANO TAPMEPREV
Parecer Atuarial
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PLANO TAPMEPREV
Balanço do Plano

Demonstrações Contábeis do Plano TAPMEPREV

Demonstração do Ativo Líquido do Plano TAPMEPrev (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
1. Ativos 271.260 256.599 6%

Recebível 10.950 6.167 78%

Investimentos 260.310 250.432 4%
Títulos Públicos 12.567  -   -

Créditos Privados e Depósitos 727  -   -

Ações 52.040 30.388 71%

Fundos de Investimentos 194.976 220.044 -11%

2. Obrigações 4.843 4.335 12%
Operacional 3.069 3.234 -5%

Contingencial 1.774 1.101 61%

3. Fundos não Previdenciais 5.065 5.678 -11%
Fundos Administrativos 5.065 5.678 -11%

5. Ativo Líquido (1 - 2 - 3 - 4) 261.352 246.586 6%
Provisões Matemáticas 260.241 245.907 6%

Fundos Previdenciais 1.111 679 64%

Demonstração da Mutação do Ativo Líquido do Plano TAPMEPrev (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
(A) Ativo Líquido - Início do exercício 246.586 241.860 2%
1. Adições 33.403 23.151 44%

(+) Contribuições 16.418 10.505 56%

(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestão Previdencial 16.985 12.646 34%

2. Destinações (18.637) (19.177) -3%
(-) Benefícios (16.916) (17.319) -2%

(-) Constituição de Contingências - Gestão Previdencial (710) (833) -15%

(-) Custeio Administrativo (1.011) (1.025) -1%

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1 + 2) 14.766 3.974 272%
(+/-) Provisões Matemáticas 14.335 3.462 314%

(+/-) Fundos Previdenciais 431 512 -16%

4. Operações Transitórias  -   752 -
Operações Transitórias  -   752 -

(B) Ativo Líquido - Final do exercício (A + 3 + 4) 261.352 246.586 6%
(C) Fundos não previdenciais 5.065 5.678 -11%
(+/-) Fundos Administrativos 5.065 5.678 -11%
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PLANO TAPMEPREV   BALANÇO DO PLANO

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios  TAPMEprev (em R$ mil)

Descrição
 Dez  Dez ∆ %

2014 2013 Dez 2014/Dez 2013
Provisões Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 266.195 250.921 6%
1. Provisões Matemáticas 260.241 245.907 6%
1.1. Benefícios Concedidos 213.415 206.927 3%

Benefício Definido 213.415 206.927 3%

1.2. Benefícios a Conceder 80.033 74.633 7%
Contribuição Definida 76.052 71.002 7%

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 20.263 19.637 3%

Saldo de Contas - parcela participantes 55.789 51.365 9%

Benefício Definido 3.981 3.631 10%

1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir (33.207) (35.653) 7%
(-) Déficit Equacionado (30.032) (20.026) -50%

(-) Patrocinador(es) (30.032) (20.026) -50%

(+/-) Por Ajustes das Contribuições Extraordinárias (3.175) (15.627) 80%

(+/-) Patrocinador(es) (3.175) (15.627) 80%

3. Fundos 1.111 679 64%
3.1 - Fundos Previdenciais 1.111 679 64%

4. Exigível Operacional 3.069 3.234 -5%
4.1 - Gestão Previdencial 3.069 3.234 -5%

5. Exigível Contingencial 1.774 1.101 61%
5.1 - Gestão Previdencial 1.774 1.101 61%
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PLANO TAPMEPREV
Demonstrativo de investimentos

COMPOSIÇÃO DOS RECURSOS GARANTIDORES DO PLANO TAP BRASIL
VALOR DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO

Segmento
Dezembro de 2013 Dezembro de 2014

 Valor Percentual  Valor Percentual
Renda Fixa  219.177.143,79 87,52%  207.383.033,60 79,67%

Renda Variável  30.382.029,93 12,13%  51.993.552,30 19,97%

Investimentos Estruturados  866.512,57 0,35%  887.086,06 0,34%

Investimentos Imobiliários  -   0,00%  -   0,00%

Empréstimos e Financiamentos  -   0,00%  -   0,00%

Total dos Investimentos  250.425.686,29 99,65%  260.263.671,96 99,98%
Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber  6.488,98 0,35%  46.750,92 0,02%

Total dos Recursos Garantidores  250.432.175,27 100,00%  260.310.422,88 100,00%
Recursos Garantidores : Disponível + Realizável do Programa de Investimentos - Exigível Operacional do Programa de Investimentos.

Composição FIC de FIM Petros Moderado – Dezembro de 2014

No gráfico acima foram desconsiderados “Valores a Pagar/Receber”. Refere-se exclusivamente ao Programa de Investimentos.

MODALIDADES DE APLICAÇÕES DO PLANO TAP BRASIL
Investimentos Dezembro de 2013 - Valor Dezembro de 2014 - Valor

Renda Fixa  219.177.143,79 87,52%  207.383.033,60 79,67%
Títulos Públicos  -    12.567.385,16 

Títulos Privados  -    726.915,44 

Fundo de Renda Fixa  219.177.143,79  189.088.563,38 

Fdo de Invest. em Direitos Creditórios  -    5.000.169,62 

Renda Variável  30.388.518,91 12,13%  52.040.303,22 19,99%
Ações à Vista  30.382.029,93  51.993.552,30 

Contas a Pagar/Receber  6.488,98  46.750,92 

Investimentos Estruturados  866.512,57 0,35%  887.086,06 0,34%
Fundos de Participação  866.512,57  887.086,06 

Total  250.432.175,27 100,00%  260.310.422,88 100,00%

Renda Fixa 79,68%

Renda Variável 19,98%

Investimentos Estruturados 0,34%
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Rentabilidade dos Segmentos dos Investimentos do Plano TAP BRASIL

Plano de Benefício / Segmentos
Rentabilidade de 2014

%
Política de Investimentos

Benchmarks
PLANO TAP BRASIL 

Renda Fixa 10,39%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B ¹ + 0,5% a.a. / IMA-B5+ ³ / IPCA + 

6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Renda Variável -16,44%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B ¹ + 0,5% a.a. / IMA-B5+ ³ / IPCA + 

6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Investimentos Estruturados 2,37% IBX-100 + 0,5% a.a. / IBX-100 + 1,0% a.a / IDIV 4 + 1,0% a.a. / IPCA + 7,0% a.a. 

Rentabilidade da cota do Plano * 6,76%
* Rentabilidade da cota divulgada para o participante.

Índice  Variação  (%) 
CDI 10,81%

IDIV -18,03%

IGMI-C 14,24%

IPCA 6,41%

IMA-B 14,54%

IBX-100 -2,78%

META ATUARIAL (IPCA + 5,5% a.a.) 12,26%
IMA-B 1: Índice de Mercado ANBIMA composto por títulos públicos federais atrelados ao IPCA.

IMA-B 5 2: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo até 5 anos.

IMA-B 5+ 3: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo igual ou superior a 5 anos.

IDIV 4: Índice de Dividendos do Mercado Bovespa, que mede o desempenho de uma carteira de ações composta pelas empresas que mais distribuem dividendos aos acionistas.

IGMI - C 5: Índice Geral do Mercado Imobiliário - Comercial. Índice divulgado trimestralmente, sendo considerada a média mensal do índice do trimestre anterior.

Composição do Segmento de Renda Fixa
Títulos Públicos – Carteira Própria

Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento
NTN  12.567.385,16 6,06%

Total  12.567.385,16 6,06%

Fundos de Renda Fixa

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
FIC de FIM Petros Moderado  182.583.242,19 96,56%

Fundo Salema  5.732.141,41 3,03%

FIM Pégaso  773.179,78 0,41%

Total  189.088.563,38 96,56%

Fundo de Investimentos em Direitos Creditórios  Valor de Mercado % s/Segmento
Lavoro  1.065.741,07 21,31%

SulInvest  1.505.347,95 30,11%

Vale  1.775.705,94 35,51%

Exodus III  653.374,66 13,07%

Total  5.000.169,62 21,31%

Títulos Privados – Carteira Própria

Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento

Debêntures Carimbadas  726.915,44 0,35%

Total  726.915,44 0,35%

Distribuição dos Investimentos – Gestão Terceirizada
Gestor  Valor Percentual
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  104.779.208,87 53,74%

J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA  36.429.067,70 18,68%

SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA  10.396.534,66 5,33%

GRADUAL INVESTIMENTOS CCTVM S.A  3.281.053,89 1,68%

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A DTVM  27.300.748,50 14,00%

LAVORO ASSET MANAGEMENT S.A  1.065.741,07 0,55%

SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA SA  773.179,78 0,40%

BRZ INVESTIMENTOS LTDA  653.374,66 0,34%

PLANO TAPMEPREV   DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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BNY MELLON ADMINISTRACAO DE ATIVOS LTDA  887.086,06 0,45%

GAP PRUDENTIAL LT GESTÃO DE RECURSOS LTDA  9.409.823,88 4,83%

Total  194.975.819,06 100,00%

Total Segmento Renda Fixa  207.383.033,60 100,00%

Composição do Segmento de Renda Variável
Mercado à Vista

Empresas Valor % s/Segmento
ALPARGATAS PN  1.119.037,50 2,15%

BANCO DO BRASIL ON  875.995,81 1,68%

BRADESCO PN  1.091.943,70 2,10%

BB SEGURIDADE PARTICIPAÇÕES S.A ON  970.331,52 1,86%

BRF - BRASIL FOODS ON  6.420.825,84 12,34%

CCR RODOVIAS ON  747.985,99 1,44%

CIELO ON  844.317,54 1,62%

CPFL ENERGIA S.A ON  221.880,00 0,43%

DIAGNOSTICOS AMERICA S.A ON  206.090,00 0,40%

ESTACIO PARTICIPACOES SA ON  3.393.063,72 6,52%

GERDAU PN  1.309.442,30 2,52%

ITAUUNIBANCO PN  5.301.066,00 10,19%

KLABIN S.A UNIT  4.195.733,84 8,06%

KORTON EDUCACIONAL S.A ON  1.435.083,00 2,76%

COMPANHIA DE LOCAÇÃO DAS AMÉRICAS ON  52.274,46 0,10%

LOJAS RENNER S.A ON  521.219,52 1,00%

OI S.A ON  145.695,45 0,28%

OI S.A ON  287.367,36 0,55%

CIA BRASILEIRA DISTRIBUICAO     ON  2.911.853,49 5,60%

PETROBRAS PN  5.012.084,16 9,63%

SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A PNA  1.169.876,25 2,25%

TUPY S.A ON  12.326.353,20 23,69%

TELECOMUNICACOES SAO PAULO S.A TELESP PN  1.434.031,65 2,76%

Total 51.993.552,30 99,91%

Valores a Pagar/Receber
Valores a Pagar  -   0,00%

Valores a Receber  46.750,92 0,09%

Total  46.750,92 0,09%

Total Segmento Renda Variável  52.040.303,22 200,00%

Segmento de Investimentos Estruturados
Fundos de Investimentos

Fundos Private Equity  Valor de Mercado % s/Segmento
FIP BNY GTD  887.086,06 100,00%

Total Segmento Investimentos Estruturados  887.086,06 100,00%

Responsáveis
Nome Tipo Telefone  e-mail 
BDO RCS Auditores Independentes SS Auditoria (21) 2210-5166 fernando.marques@bdobrazilrcs.com.br

Newton Carneiro da Cunha
Administrador 

Qualificado (AETQ)
(21) 2056-0576 newton@petros.com.br

DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

–

JUSTIFICATIVAS PARA OS DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

–
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