


| Resumo da prévia de maio

Os investimentos do Plano Petros-2 (PP-2) apresentaram resultado de 1,3% em maio de 2022, de acordo com a
rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 1,0% para 0 més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Global

Apbés mais de dois meses de severas restricbes de mobilidade na
China, as autoridades do pais comecam a flexibilizar as regras em
algumas regibes. Para mitigar os impactos econdmicos, foi anunciado
um extenso pacote de estimulos, com foco em estabilizar o ritmo de
crescimento. No entanto, a eficacia dessas medidas dependera, em
larga medida, do curso da pandemia na regido devido a manutencéo da
politica de covid zero. E importante destacar ainda que, com a
persisténcia dos gargalos internacionais de oferta, a perspectiva de
recuperacao da demanda chinesa no segundo semestre devera manter
os precos de commodities elevados, pressionando a inflacéo global.

Nos EUA, a atividade econbmica mostra moderacéo, mas ainda em um
nivel elevado, dando seguranca para a autoridade seguir com o ciclo de
aperto monetario. Esperamos que 0s juros se elevem ao patamar
“neutro” até o fim deste ano, entrando em territério restritivo no inicio de
2023. Ja na Zona do Euro, a presidente da autoridade monetaria da
regido, Christine Lagarde, deixou claro que Vvé condicbes
macroecondmicas apropriadas para que o Banco Central Europeu tire
0s juros basicos do territério negativo no fim do terceiro trimestre.
Projetamos altas seguidas nos juros a partir da reuniao de julho, com as
taxas avangando para nivel positivo no ultimo trimestre do ano.

* Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacao de ativos iliquidos, proe

por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Brasil

Atividade

Os dados de atividade econdmica publicados no més de maio
provocaram uma onda de revisdo altista para o PIB de 2022. O setor
de servicos cresceu 3,7% no 1° trimestre, impulsionado pelo aumento
da mobilidade po6s-covid e pelas politicas de auxilio do Governo
Federal. O setor industrial, por outro lado, caiu 1,5%, devido aos
problemas logisticos na cadeia de produgdo. No agregado, o PIB
cresceu 1,0% contra o ultimo trimestre do ano anterior. O setor
agricola e os investimentos foram os principais detratores do resultado
do primeiro trimestre.

A taxa de desemprego caiu abaixo de 11% pela primeira vez desde
2016, mantendo o forte ritmo de recuperacdo observado desde o fim
do ano passado. A massa salarial habitual apresentou crescimento
real de 1,1%, com ajuste sazonal, no trimestre findo em abril.
Passamos a projetar crescimento real de 1,0% para o PIB de 2022,
ante projecdo de 0,8%. A alta na taxa de juros deve impedir
crescimento maior da economia neste ano. Para 2023, estimamos um
crescimento de 0,5%.

Inflagdo e politica monetéria

A inflagho ao consumidor segue surpreendendo negativamente e deve
permanecer no patamar anual de dois digitos até, pelo menos, o terceiro
trimestre. A propagacéo dos efeitos de sucessivos choques de oferta, a partir do
avanco da guerra na Ucrania e da nova onda de Covid-19 na China, vem se
traduzindo em pressodes inflacionarias mais intensas e persistentes no Brasil e no
mundo.

Diante dos sinais de inflacdo mais pressionada na margem, tanto no indice cheio
guanto nas medidas de nucleo, revisamos nossas projecdes de IPCA para 9,5%
neste ano e 4,7% em 2023. A projecdo para este ano ndo contempla eventual
efeito baixista, caso sejam aprovados no Congresso projetos de desoneracdo
tributaria sobre precos de combustiveis e energia elétrica.

Para a politica monetéria, esperamos que o Banco Central do Brasil eleve a taxa
basica de juros (Selic) em 0,50 ponto percentual (p.p.), para 13,25% ao ano
(a.a.), na proxima reunido a ser realizada em meados do més. Diante das
surpresas recorrentes nos resultados da inflacéo oficial e da contaminacdo das
expectativas, acreditamos que o Comité de Politica Monetaria (Copom) possa
estender um pouco mais o ciclo de aperto monetéario. Dessa forma, passamos a
prever taxa Selic de 13,75% no fim do ano.

* Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Fiscal

Na esfera fiscal, consolida-se a dinamica de bons resultados mensais,
que apontam para mais um ano de superavit primario e reducdo na
divida publica. Contudo, o cenario fica mais incerto quando se avalia os
riscos associados as medidas discutidas para fazer frente ao atual
momento de forte elevacdo nos precos dos combustiveis. Isso tem
mantido elevada a percepcao de risco pelos agentes de mercado, com
reflexo em outras variaveis macroecondmicas. Para 2022, projetamos
superavit de 0,3% do PIB e queda na relacao divida/PIB, para 79,0%.

Setor externo e cambio

A expectativa de recuperacdo da atividade econdmica chinesa
contribuiu para o bom desempenho das commodities globalmente,
favorecendo as contas externas brasileiras e, consequentemente, o
cambio. Com os juros domésticos elevados, poderiamos observar
valorizacdo mais forte, fazendo a moeda se aproximar dos patamares
considerados “justos”. No entanto, incertezas ligadas a politica fiscal
devem manter elevada a percepc¢ao de risco. Com isso, esperamos que -

o délar oscile em torno do patamar de R$ 4,90 até o fim do ano.

* Os dados da rentabilidade s&@o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcédo, por exemplo, da reavaliacao e ativos iliguido
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil. f
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 rendeu 0,78% no més de maio, acumulando retorno positivo
de 6,25% no ano. Ja o IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados
ao IPCA com prazo superior a 5 anos, apresentou alta de 1,16%, com
ganho de 3,17% no ano. Por fim, o IRF-M, benchmark dos titulos pré-
fixados, teve ganho de 0,58% no més, com acumulado de 1,82% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros registrou ganho de 1,2%
em maio, devido a elevada concentracao de titulos indexados ao IPCA
com prazo superior a cinco anos. O fundo FP Inflacdo Curta FIM rendeu
0,81% no més, com retorno positivo de 6,10% em 2022. J4 o FP Inflagédo
Longa FIM teve ganho de 1,18%, com alta acumulada de 3,09% no ano.

Renda variavel

Maio foi mais um més de elevada volatilidade, onde as atencdes dos
agentes continuaram gravitando ao redor do cenario econémico global
de desaceleracdo econdmica e inflagdo elevada, reafirmando o dificil
desafio do ritmo de aperto monetario a ser conduzido pelos Bancos
Centrais. Na China, a despeito da politica de covid zero, que reduziu a
atividade no curto prazo, sinalizagcbes de estimulos governamentais
trazem relativo otimismo quanto a capacidade de recuperacéo de tracao
ao longo dos préximos meses. Nos EUA, neste cenario repleto de
incertezas, as empresas mais ligadas ao crescimento tiveram novamente
um més negativo, com a Nasdaq em queda de 2%. O indice S&P
encerrou 0 més em estabilidade.

Apos um més de abril negativo, o Ibovespa terminou maio com alta de
3,2%, capitaneada pelo setor de commodities. Os numeros de atividade
tém surpreendido positivamente, assim como 0s numeros fiscais. Do lado
negativo, a piora do quadro inflacionario implicou revisbes mais
pessimistas sobre o término do aperto monetario que vem sendo
implementado pelo Banco Central.

O FIA Petros Selecédo Alta Liquidez, com patrimoénio de R$ 2,51 bilhdes,
encerrou 0 més com rentabilidade de 1,1%, sendo 2,1 p.p. abaixo do
Ibovespa. O FIA Petros Ativo, com patrimonio de R$ 1,69 bilh&o, rendeu
2,5% no més, resultado 0,7 p.p. inferior ao benchmark. Em nossa
estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com patrimonio de R$ 3,8 bilhdes,
terminou o més com valorizagcdo de 3,7%, ficando 0,5 p.p. acima do
Ibovespa. A carteira propria de acbes, com patrimbnio de R$ 2,72
bilhGes, teve ganho de 6,6%.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O Indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) fechou o0 més em alta de
1,1%, com ganhos de 8,75% no ano. O Fundo Petros Carteira Ativa
Multimercado (FP CA FIM), de gestao propria, subiu 1,22% no més, com
retorno acumulado de 9,22% no ano.

Na gestao terceirizada, o FP FOF Multimercado, com R$ 2,4 bilhdes de
patrimdénio liquido, rendeu 1,3% em maio. JA o FP FOF 4661
Multimercado, que conta com R$ 277 milhdes de patrimonio liquido, teve
ganho de 1,04%, com alta acumulada de 4,65% no ano.

Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs)

N&o houve movimentacdes relevantes em maio.

Imdéveis

O Indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado pela
B3, encerrou o0 més com valorizagdo de 0,26%, acumulando ganho de
0,56% no ano. Os nossos investimentos renderam 0,03% em maio, com
retorno de 1,92% no ano.

Investimento no exterior

O real apresentou valorizacdo de 4,84% no més de maio, apés forte
desvalorizagdo no més anterior. O resultado contribuiu para a queda nos
investimentos no exterior, que sao realizados em délar. O indice HFRI-I,
que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do mundo, teve
queda de 12,5% em maio. A carteira de investimento no exterior da
Fundagdo, com R$ 183 milhdes de patrimbnio liquido, apresentou
retracdo de 4,89% no més.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo

ano por ocasiao do fechamento contabil.
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| Rentabilidade do plano e por

segmentos

Rentabilidade dos investimentos do PP-2* 2,9% 2,8% -0,8% 1,3% 57%
Objetivo de Retorno 15,5% 2,0% 1,3% 1,0% 7,0%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros
ndo impacta a rentabilidade dos segmentos.

Il RendaFixa 7,6% 2,1% 1,1% 1,30% 5,8%
Al Renda Variavel -12,2% 5,8% -10,4% 1,52% 2,5%
|~/ Estruturados 5,9% 2,2% 1,7% 1,30% 8,1%
Imobiliario -2,9% 2,2% 1,1% 0,18% 1,4%

Operacdes com Participantes

|2 Investimento Exterior -0,7% -7,8% 3,3% -4,89% -17,45%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Comparativo de performance
em 2022

4 Rentabilidade PP-2 (Carteira Real) 2,9% 2,8% -0,8% 1,3% 5,7%

Objetivo de Retorno
M IMA-B5+ -6,6% 3,6% 0,1% 1,16% 3,2%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
IMA-B5+ - indice que € o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos

*Com a revisao das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estao passando por revisao. Por isso, desde janeiro, 0s
informes néo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Avaliacao de performance em

2022, por classe de ativos

Composicéao da

: Carteira Real Benchmarks
Classe de ativos Benchmarks
(Em 29/04/22) Retorno 2022
Inflagcdo Longa IMA-B 5+ 53,1% 3,2%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 18,1% 6,3%
Multimercados IHFA 11,6% 8,8%
Ativos Reais IFIX 1,6% 0,6%
Renda Variavel Brasil IBOV 15,5% 6,2%
Multiestratégia Global HFRI-I 0,1% -18,1%

Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

Com a revisdo das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, a partir deste més, os
informes ndo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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