


Resumo da preévia de abril

Os investimentos do Plano Petros-2 (PP-2) apresentaram resultado de -0,8% em abril de 2022, de acordo com a
rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 1,3% para 0 més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Global

O choque inflacionario gerado pelo conflito no Leste Europeu vem
gerando impactos negativos na atividade global. Aliado a isso, a
elevacdo do numero de casos de Covid-19 na China levou as
autoridades locais a adotarem quarentenas em algumas regiées do pais
nos ultimos meses. Com isso, a expectativa de crescimento global para
esse ano vem caindo de forma consistente. Mesmo em um cenario de
menor crescimento, gargalos de oferta e precos de energia elevados
mantém a inflacdo pressionada, mantendo os bancos centrais em sua
trajetdria de retirada de estimulos.

Nos EUA, o Federal Reserve (Fed) sinaliza a continuidade do ciclo de
alta de juros. Nossa expectativa € de aumentos sucessivos, atingindo
patamar “neutro” até o fim do ano, e entrando em territério restritivo no
inicio de 2023. Na zona do euro, a autoridade monetaria discute o inicio
do ciclo de alta de juros no terceiro trimestre deste ano, dadas as
surpresas altistas nos indices de inflagdo. Em nosso cenario, o
programa de compra de ativos do Banco Central Europeu terminard em
julho, com a primeira alta de juros na reunido de setembro. Por fim, o
Banco da Inglaterra promoveu novo aumento dos juros basicos e, frente
a inflacdo pressionada e ao mercado de trabalho apertado, devera
continuar na trajetoria de normalizacao nos proximos meses.

* Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacao de ativos iliquidos, proe

por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Brasil
Atividade

O mercado de trabalho apresentou recuperacdo ao atingir taxa de
desemprego de 11,1% no primeiro trimestre deste ano, contra 14,9%
no mesmo periodo do ano anterior. O setor de servico foi 0 que
absorveu o0 maior numero de trabalhadores, apesar da queda na
margem de 0,2% observada no més de fevereiro. O setor industrial,
por outro lado, apresentou alta de 0,7% e 0,3% em fevereiro e marco,
respectivamente. Ajustamos a nossa projecdo de crescimento para
2022 de 0,7% para 0,8% e mantemos a projecédo de 2023 em 0,5%. A
revisdo estd ancorada na recuperacdo completa do setor de servi¢cos
ao longo dos préximos meses e na resiliéncia da industria e do varejo.

* Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasiao do fechamento contabil.
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Inflagdo e politica monetéria

A inflagdo ao consumidor segue pressionada e deve permanecer no
patamar anual de dois digitos até o terceiro trimestre. A propagacéo
dos choques decorrentes de altas recentes nos precos do petréleo e
de outras commodities, bem como da manutencdo dos gargalos nas
cadeias globais, deve continuar exercendo pressao sobre a inflacdo no
pais e no mundo.

Por outro lado, alguns fatores, como o fim da cobranca de taxa extra
nas contas de luz, a dissipacéo do efeito do reajuste nos precos dos
combustiveis e a moderagéo da alta dos alimentos, provocardo algum
alivio na inflagdo domeéstica no segundo trimestre. Nesse contexto,
projetamos altas do IPCA em torno de 8,5% neste ano e de 4,5% em
2023.

Para a politica monetéria, o Banco Central do Brasil elevou novamente
a taxa basica de juros (Selic) em 1,0 ponto percentual (p.p.), para
12,75% ao ano (a.a.), sinalizando um provavel ajuste de menor
magnitude para a proxima reunido. Continuamos projetando a taxa
Selic de 13,25% no fim do ciclo de aperto monetario.
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| Cenéario econdmico

Fiscal

No campo fiscal, manteve-se a dualidade de bons resultados de curto
prazo, realizados em meio a preocupacdes com as trajetorias fiscais de
mais longo prazo. Com os precos das commodities impulsionando a
arrecadacdo federal, o primeiro trimestre registrou forte superavit
primario acumulado no governo central e divida bruta em trajetoria
cadente. Persistem, contudo, importantes riscos no monitoramento do
mercado, em especial na parte de desoneracoes tributarias. Para 2022,
projetamos superavit de 0,3% do PIB e queda na relacdo divida/PIB,
para 79,0%.

Setor externo e cambio

O elevado patamar dos juros domesticos, aliado a alta das commodities
nos mercados internacionais, devera manter o real menos
desvalorizado. Os termos de troca muito favoraveis nos levam a esperar
um leve superavit em transagdes correntes neste ano, devido a
elevagdo dos superavits da balanga comercial. Excluindo-se as
incertezas em relacdo a politica fiscal, poderiamos observar a
continuidade do processo de valorizacdo da moeda para patamares
mais proximos do considerado justo. No entanto, acreditamos que essas
incertezas deverdo se manter no cendrio até que os desafios de se
ancorar as expectativas da politica fiscal sejam atingidos. Sendo assim,
esperamos que o real oscile ao redor dos patamares atuais de R$ 4,9
por dolar até o fim do ano.

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da T aliacdo de ativos iliguido
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O més de abril foi desafiador para o mercado de renda fixa. A
continuidade do conflito no Leste Europeu e os recentes lockdowns na
China pressionaram o preco de commodities e a cadeia global de
suprimentos, resultando em um movimento de abertura de juros e de
aversao a risco.

O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo
superior a cinco anos, rendeu 0,1% no més, com alta de 2,0% no ano. Ja
o IMA-B 5 valorizou 1,6% em abril, acumulando ganho de 5,4%. Por fim, o
IRF-M, que é o benchmark dos titulos pré-fixados, caiu 0,12% no més,
com resultado positivo de 1,23% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros rendeu 0,7% em abril,
devido a elevada concentragédo de titulos indexados ao IPCA com prazo
superior a cinco anos. O fundo FP Inflacdo Curta FIM fechou o0 més em
alta de 1,46% e, no ano, acumula ganho de 5,25%. Ja o FP Inflacdo
Longa FIM teve ganho de 0,03% em abril, acumulando retorno de 1,89%
no ano.

Renda variavel

Em abril, um movimento de forte aversao a risco derrubou as principais
Bolsas ao redor do globo. Além do consideravel drama humanitario, o
conflito Russia/Ucrania exacerbou o conjunto de pressdes inflacionarias
em um ambiente global que jA caminha para um maior aperto das
condicbes monetarias. A deterioracdo da pandemia na China e a
resposta das autoridades atraves da politica de “covid zero” tensionam
as cadeias de producéo, lancando duvidas sobre o ritmo de crescimento
do gigante asiatico.

Do ponto de vista microecondmico, nos Estados Unidos, apesar dos
resultados corporativos do primeiro trimestre em linha com as estimativas
dos analistas, previsbes de reducdo nas taxas de crescimento nos
proximos trimestres, principalmente no setor de tecnologia, além da
perspectiva de aceleracdo do ritmo de ajuste da taxa de juros, fizeram
com que o S&P500 terminasse o0 més com perda de 8,8%. No Brasil, na
esteira da averséao a risco global, o Ibovespa terminou 0 més em queda
de 10,1%, com desvaloriza¢cfes espalhadas em diversos setores.

O FIA Petros Selecédo Alta Liquidez, com patrimoénio de R$ 2,42 bilhdes,
encerrou abril com recuo de 8,5% (1,6 p.p acima do benchmark). O FIA
Petros Ativo, com patriménio de R$ 1,61 bilh&o, apresentou desempenho
negativo de 9,2% no més, sendo 1,0 p.p. superior ao lbovespa. Em
nossa estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com patrimoénio de R$ 3,62
bilhdes, recuou 10,17% no més, sendo 0,1 p.p. abaixo do benchmark. A
carteira propria de acbes, com patrimbnio de R$ 2,56 bilhdes,
desvalorizou 16,7%.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 1,36% em abril,
com ganho acumulado de 7,57% no ano. O Fundo Petros Carteira Ativa
Multimercado (FP CA FIM), de gestao prépria, subiu 1,83% no més e
acumula retorno positivo de 7,9% no ano.

Na gestao terceirizada, o FP FOF Multimercado, com R$ 2 bilh&es de
patrimdénio liquido, subiu 1,77% em abril. JA o FP FOF 4661
Multimercado, que conta com R$ 275 milhdes de patriménio liquido,
rendeu 0,9% no més, com alta acumulada de 3,57% no ano.

Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs)

N&o houve movimentacdes relevantes em abril.

Imdéveis

O Indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado pela
B3, encerrou 0 més com valorizacdo de 1,2%. No ano, o indice acumula
ganho de 0,3%. Os nossos investimentos renderam 0,1% em abril, com
alta de 1,37% no ano.

Investimento no exterior

A forte desvalorizacdo do real no més de abril contribuiu para a alta nos
investimentos no exterior, que sao realizados em délar. O indice HFRI-I,
que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do mundo, teve
queda de 4,8% em abril, diminuindo a perda acumulada no ano para
13,57%. A carteira de investimento no exterior da Fundagdo, com R$ 193
milhdes de patrimonio liquido, rendeu 3,35% em abril.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo

ano por ocasiao do fechamento contabil.
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| Rentabilidade do plano e por

segmentos

2021 fev/22 abr/22 2022

Rentabilidade dos investimentos do PP-2* 2,9% 0,7% 2,8% -0,8% 4,3%
Objetivo de Retorno 15,5% 1,4% 2,0% 1,3% 5,8%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros
ndo impacta a rentabilidade dos segmentos.

2021 fev/22 abr/22 2022

Il RendaFixa 7,6% 0,8% 2,1% 1,14% 4,5%
Al Renda Variavel -12,2% 0,2% 5,8% -10,36% 1,0%
|~/ Estruturados 5,9% 0,6% 2,2% 1,74% 6,7%
Imobiliario -2,9% -0,6% 2,2% 0,86% 1,0%

Operacdes com Participantes

|2 Investimento Exterior -0,7% -2,9% -7,8% 3,35% -13,21%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

-
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| Comparativo de performance
em 2022

iz oz

4 Rentabilidade PP-2 (Carteira Real) 2,9% 0,7% 2,8% -0,8% 4,3%
Objetivo de Retorno

B IMA-B5+ -6,6% 0,0% 3,6% 0,08% 2,0%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
IMA-B5+ - indice que € o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos

*Com a revisao das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estao passando por revisao. Por isso, desde janeiro, 0s
informes néo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Avaliacao de performance em

2022, por classe de ativos

Composicao da

: Carteira Real Benchmarks
Classe de ativos Benchmarks

(Em 25/02/22) Retorno 2022
Inflagcdo Longa IMA-B 5+ 52,3% 2,0%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 17,2% 5,4%
Multimercados IHFA 10,1% 7,6%
Ativos Reais IFIX 1,5% 0,3%
Renda Variavel Brasil IBOV 18,7% 2,9%
Multiestratégia Global HFRI-I 0,1% -6,4%

Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

Com a revisdo das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, a partir deste més, os
informes ndo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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