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| Resumo da prévia de outubro

Os investimentos do Plano Petros-3 (PP-3) apresentaram resultado de 1,4% em outubro de 2022, de acordo com a
rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 1,19% para 0 més.

* A rentabilidade dos meses anteriores corresponde ao seu plano de origem, PPSP-R ou PPSP-NR, e pode ser verificada nos
informes dos respectivos planos. Sendo assim, o rendimento do PP-3 comeca a valer a partir de 1° de agosto, data efetiva da
criagao do plano.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteragdo, em fung¢éo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Global

A inflacdo segue persistente nas principais economias globais,
fundamentando o discurso mais duro das autoridades monetérias e a
indicagdo de que os juros continuardo em ascensédo ao redor do mundo.
Nos EUA, o comité de politica monetaria (FOMC) indicou que devera
subir os juros além do projetado na reunido de setembro. Esperamos
gue o FOMC reduza o ritmo de aumento da taxa a partir da reuniao de
dezembro, sinalizando um orgcamento total perto dos 5% ao longo de
2023. O Reino Unido apresentou instabilidade econémica no dltimo més
devido ao plano fiscal proposto pela ex-primeira-ministra e ao quadro
inflacion&rio bastante pressionado. O Banco da Inglaterra elevou os juros
basicos da regido em 0,75 ponto percentual (p.p.) na ultima reunido,
destacando que a taxa terminal devera ser inferior a precificada pelo
mercado. A nossa expectativa € que a taxa terminal figue em 4,25%.
Enquanto isso, na China, a politica de desalavancagem do setor
imobiliario continua pesando nos indicadores de investimento, que
representam grande parte da demanda total da regido, ao passo que o
consumo das familias se mantém retraido devido a politica de covid
zero. Por enquanto, a sinalizacdo das autoridades locais é de que o
movimento de desalavancagem e o controle da pandemia devem seguir
em curso, mantendo deprimidas as expectativas para o crescimento da
regido.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizadose

por ocasido do fechamento contabil.
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Atividade

A atividade econdmica doméstica segue surpreendendo
positivamente, em especial o setor de servicos. Dado referente a
setembro mostrou crescimento de 0,9% na margem neste setor,
segundo o IBGE. O efeito da maior renda disponivel das familias,
devido ao aquecimento do mercado de trabalho e aos estimulos ‘
fiscais do governo, estd sendo mais sentido no setor de servigos do

gue no setor de varejo. A pesquisa mensal do varejo ampliado’
apresentou alta de 1,1% no més de setembro. O mercado de trabalho

alcancou nova minima na taxa de desemprego no més de setempii&

de 8,7%. Nossa expectativa de crescimento para 2022 subiu de 2,'
para 2,8%, enquanto a de 2023 permanece em 0,5%.
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| Cenéario econdmico

Inflagc&o e politica monetéria

A inflagdo ao consumidor registrou variacdo de 0,59% em outubro, apos
trés meses consecutivos de deflagdo, com a taxa em 12 meses cedendo
para 6,47%. Os maiores impactos de alta vieram da passagem aérea e de
alguns alimentos, como hortalicas e frutas, enquanto as principais
contribuicBes de baixa foram combustiveis e leite e derivados. Apesar da
forte queda da inflagdo nos ultimos meses, em parte decorrente de
desoneragbes tributarias, as medidas de nucleo ainda seguem
pressionadas, apesar de ja apresentarem alguma moderacdo na margem.
Nossa projecao de inflagdo medida pelo IPCA aponta alta de 5,7% neste
ano e ao redor de 5% em 2023.

Em relacéo a politica monetéaria, o Banco Central do Brasil (BC) manteve a
taxa basica de juros (Selic) em 13,75% ao ano na reunido de outubro.
Assim como no encontro anterior, 0 Comité de Politica Monetéaria (Copom)
indicou que se mantera vigilante, avaliando se a estratégia de manutencgéo
da taxa de juros por periodo suficientemente prolongado sera capaz de
assegurar a convergéncia da inflacdo em direcdo as metas. Por ora,
seguimos com nossa avaliagdo de que a taxa Selic deve permanecer no
patamar atual até meados do préximo ano.

Setor externo e cambio

O elevado juro doméstico e a reducdo da incerteza pés-eleicdo deve
contribuir para o desempenho superior da moeda brasileira frente aos
seus pares internacionais. Em relacdo ao délar, o real apreciou 2,8%,
com a expectativa de que o processo de altas de juros nos EUA esteja
se aproximando do fim.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O més de outubro foi de volatilidade nos mercados de renda fixa, com
destaque para o cenario politico e fiscal instavel do Reino Unido. O alivio
no mercado de titulos da regido ocorreu apenas com a troca do primeiro-
ministro e com o recuo do governo em relacdo ao pacote fiscal proposto.
Nos EUA, os dados de inflagdo alta e desemprego baixo contrastaram a
narrativa de desaceleracdo econémica, colocando duvidas sobre o ritmo
de aperto monetario na regido. No ambito doméstico, o cenério eleitoral
acirrado foi a principal fonte de incerteza.

O IMA-B 5 apresentou rendimento de 1,92% em outubro, com ganho
acumulado de 9,12% no ano. Ja o IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos
indexados ao IPCA com prazo superior a 5 anos, apresentou resultado
positivo de 0,65%, acumulando rendimento de 5,79%. E, por fim, o IRF-
M, que é o benchmark dos titulos pré-fixados, teve rentabilidade de 0,93%
no més, com retorno de 7,95% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros rendeu 0,75% em outubro,
devido a elevada concentracdo de titulos indexados ao IPCA com prazo
superior a cinco anos. O fundo FP Inflagdo Curta FIM apresentou
rendimento positivo de 1,9%, com ganho acumulado de 9,07% no ano. Ja
o FP Inflagcdo Longa FIM teve alta de 0,65%, acumulando rentabilidade de
5,73% no ano.

Renda variavel

As incertezas relativas a conducdo da politica monetaria em um
cenério de desaceleracdo econbmica e ndo arrefecimento da inflagéo
continuaram presentes, n&o impedindo, entretanto, que o S&P
terminasse o més em forte alta (7,98%). Acompanhando os ventos
favorveis externos e o encerramento do processo eleitoral, o
Ibovespa encerrou outubro em alta de 5,5%.

Neste cenario, o FIA Petros Selecdo Alta Liquidez, com patriménio de
R$ 3,5 bilhdes, encerrou 0 més com retorno de 7,03%, 1,58 ponto
percentual acima do Ibovespa. Ja o FIA Petros Ativo, com patrimdnio
de R$ 1,77 bilhdo, rendeu 5,14%. Em nossa estratégia passiva, o FP
Ibovespa FIA, com patrimdnio de R$ 2,57 bilhfes, terminou 0 més com
valorizaco de 5,48%, em linha com o benchmark.

A carteira propria de acdes, com patriménio de R$ 1,8 bilh&o, teve
retracdo de 2,85% em outubro. Destacamos que estas agles
representam o saldo dos investimentos que no passado eram alocados
diretamente nos planos e estdo sendo gradualmente desinvestidos.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O Indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 1,34% em
outubro, com ganho acumulado de 14,95% no ano. O Fundo Petros
Carteira Ativa Multimercado, de gestao prépria, subiu 1,21% no més, com
retorno positivo de 16,75% no ano.

Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado, com R$ 3,2 bilhdes de
patrimdnio liquido, teve ganhos de 1,64% em outubro. Ja o FP FOF 4661
Multimercado, que conta com R$ 294 milhdes de patriménio liquido,
rendeu 1,27% no més, com alta acumulada de 11,02% no ano.

Imoéveis

O indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado pela
B3, encerrou o0 més estavel. No ano, o indice acumula rendimento de
0,66%.

Investimento no Exterior

O indice HFRI-I, gue sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, teve queda de 2,02% em outubro. A carteira de investimento no
exterior da Fundacgdo, com R$ 193 milhdes de patrimdnio liquido, rendeu -
2,41% no més.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

Informe de Investimentos - prévia | PP-3 | outubro de 2022

> PETROS



| Rentabilidade do plano e por

segmentos

Rentabilidade dos investimentos do PP-3* -3,8% 1,9% 1,2% 1,4% 7,0%

Objetivo de Retorno 6,9% 1,3% 1,25% 1,19% 11,8%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros
ndo impacta a rentabilidade dos segmentos. A rentabilidade dos meses anteriores a agosto esta disponivel nos informes dos planos de origem.

Il RendaFixa -0,6% 1,8% 1,5% 1,02% 8,4%
Jl  Renda Variavel -14,7% 4,3% 0,2% 4,05% 3,5%
|~/ Estruturados 10,9% 2,8% 1,4% 1,64% 14,8%
Imobiliario -3,2% 0,6% -0,5% 0,00% 4,7%

Operacdes com Participantes

|2 Investimento Exterior -0,7% -0,6% 0,5% -2,41% -12,96%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Comparativo de performance
em 2022 §

# |

4 Rentabilidade PP-3 (Carteira Real) -3,8% 1,9% 1,2% 1,4% 7,0%

Objetivo de Retorno
o IMA-B5+ -6,6% 2,5% 2,39% 0,65% 5,8%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
IMA-B5+ - indice que € o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos

*Com a revisao das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estao passando por revisao. Por isso, desde janeiro, 0s
informes n&o trazem mais o Portfolio de Referéncia.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Avaliacao de performance em

2022, por classe de ativos

Composicéao da

: Carteira Real Benchmarks
Classe de ativos Benchmarks
(Em 30/09/22) Retorno 2022
Inflacdo Longa IMA-B 5+ 29,8% 5,8%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 21,4% 9,4%
Multimercados IHFA 32,6% 15,0%
Ativos Reais IFIX 3,9% 9,8%
Renda Variavel Brasil IBOV 12,1% 10,6%
Multiestratégia Global HFRI-I 0,3% -10,4%

Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

Com a revisdo das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, desde janeiro, 0s
informes néo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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