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Resumo da prévia de janeiro

Os investimentos do Plano Petros-3 (PP-3) apresentaram resultado de 0,3% em fevereiro de 2022, de acordo com a
rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 0,9% para 0 més.

* A rentabilidade dos meses anteriores corresponde ao seu plano de origem, PPSP-R ou PPSP-NR, e pode ser verificada nos
informes dos respectivos planos. Sendo assim, o rendimento do PP-3 comeca a valer a partir de 1° de agosto, data efetiva da
criagao do plano.

* Os dados da rentabilidade sao prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos,
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| Cenéario econdmico

Global

O més de fevereiro foi marcado pela invasdo russa na Ucrania, surpreendendo os mercados internacionais e impactando fortemente os precos de ativos. As
commodities apresentaram forte alta, elevando a inflagdo global, em um contexto de precos ja pressionados pelos efeitos persistentes da pandemia. O
impacto na atividade global sera negativo, com magnitude a depender da duracdo do conflito e da extensdo das sancdes aplicadas por paises ocidentais a
Russia. Dessa forma, esperamos que os paises desenvolvidos sigam no processo de normalizacdo da politica monetaria para impedir a propagacao de
efeitos secundarios na inflacéo.

Nos EUA, esperamos que o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) eleve a taxa de juros em 0,25 ponto percentual (p.p.) nas sete reunides
restantes em 2022, se aproximando das estimativas de juros neutros em 2023. Na Zona do Euro, regido mais diretamente exposta ao conflito no leste
europeu, observou-se um aumento nos riscos inflacionarios e a recuperacdo econdémica. O Banco Central Europeu tende a iniciar a normalizacao gradual
dos juros no fim de 2022. Na China, com a baixa inflacdo ao consumidor e a atividade econdbmica fraca, esperamos uma dinamica inversa, com mais
estimulos monetarios e fiscais para sustentar a atividade econémica.

Brasil

. Inflagdo e politica monetéria
Atividade

A inflacdo ao consumidor segue pressionada e deve permanecer no
patamar anual de 10% até, pelo menos, o més de abril. A escalada
recente nos precos do petroleo e dos grdos no mercado internacional
deve exercer pressdo adicional sobre a inflagdo global e doméstica.
Nesse contexto de maior incerteza, vislumbramos viés de alta para as
nossas projecdes para o IPCA, atualmente ao redor de 6% para 2022 e
de 3,5% para 2023. Caso se confirme uma piora no cenario prospectivo
para inflacdo, acreditamos que o Banco Central devera elevar a taxa
bésica de juros mais do que o planejado inicialmente, avangando para
além dos 12,25% a.a.

O PIB cresceu 4,6% em 2021, superando a mediana das expectativas de
mercado. A indUstria cresceu 4,5% no ano, apesar do segundo semestre
mais fraco. O subsetor de construcdo demonstrou resiliéncia, refletindo
as baixas taxas de juros aplicadas no comeco do ano. O setor de
servigos cresceu em linha com o retorno da mobilidade, enquanto o setor
agropecuario caiu 0,2%, devido a problemas de safras no meio do ano.
Apesar da surpresa em 2021, ndo alteramos a nossa projecdo de
crescimento para 2022, de alta de 0,4%. Esperamos uma completa
recuperacdo ao longo do ano dos servicos ligados as familias e ao
governo, um forte desempenho do setor agropecuario e uma industria
influenciada pelos gargalos na cadeia de producéo.

* Os dados da rentabilidade sédo prévios e podem sofrer alteracao, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano
por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Fiscal

Fevereiro manteve a narrativa de dados de curto prazo bastante
positivos, porém, com a sustentacdo de riscos fiscais relevantes no
monitoramento do mercado. No curto prazo, foram divulgados os
resultados fiscais de janeiro, com primario novamente acima das
expectativas. Por outro lado, permaneceram as discussées em torno de
medidas para conter a inflacdo dos combustiveis, que podem ensejar
nova rodada de fragilizacdo da confianca nas ancoras fiscais. Para
2022, projetamos um resultado primario de -0,1% do PIB e divida bruta
de 81,9% do PIB.

Setor externo e cambio

O choque causado pelo conflito no leste europeu favoreceu, em grande

medida, os termos de troca da economia brasileira. No entanto, a

instabilidade dos mercados internacionais e a elevacéo da inflagdo no

mercado interno aumentam as incertezas sobre a trajetoria da divida

publica, prejudicando a percepc¢do de risco sobre a moeda doméstica. -
Com isso, esperamos que o cambio se mantenha desvalorizado em

relag@o ao preco justo, refletindo os maiores prémios de risco sobre os

ativos domesticos.

* Os dados da rentabilidade s&@o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcédo, por exemplo, da reavaliacao e ativos iliguido
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil. f
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O mercado internacional observou um indice de precos ao consumidor nos
EUA acima do esperado e um mercado de trabalho aquecido em fevereiro,
levando os membros do Fed a subirem o tom e recomendarem atua¢cdo mais
incisiva nos juros basicos, seja levando as taxas a um nivel mais elevado,
seja promovendo uma normalizacdo mais acelerada. O cenario doméstico
também segue desafiador na dinamica inflacionaria. Embora tenham se
dissipado as noticias sobre uma nova PEC visando acomodar os precos dos
combustiveis, ainda h4 um aceno para novos reajustes nos combustiveis.
Se, por um lado, o real d& sinais de valorizacdo, por outro, mantém-se o
desconforto com os indices de inflacdo e com o cenario geopolitico adverso
no radar dos investidores. Esse cenario pode ensejar um Banco Central mais
agressivo com o0 rumo da politica monetaria. A curva de juros se ajustou
para cima, com mais intensidade na parte curta, terminando o més com
menor inclinacéo.

O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo
superior a cinco anos, apresentou resultado ligeiramente positivo no més, de
0,01%, acumulando perda de 1,60% no ano. Ja o IMA-B 5 rendeu 1,06% em
fevereiro, com ganho acumulado de 1,18% no ano. E, por fim, o IRF-M, que

€ o benchmark dos titulos pré-fixados, registrou alta de 0,58% no més,
levando a um resultado positivo de 0,50% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros rendeu 0,52% em fevereiro,
devido a elevada concentracdo de titulos indexados ao IPCA com prazo
superior a cinco anos.

O fundo FP Inflagdo Curta FIM fechou o més em alta de 1,05% e, no ano,
acumula ganho de 1,12%. Ja o FP Inflacdo Longa FIM ficou estavel no més,
com recuo acumulado de 1,64% no ano.

Renda variavel

Refletindo a perspectiva de um cenario global de maior inflacdo, menor
crescimento e de baixissima visibilidade sobre os desdobramentos do
conflito na Ucrénia, as principais bolsas globais terminaram o més em
gueda. Destoando desse quadro, a bolsa brasileira, que possui forte peso
em commodities, encerrou 0 més em alta de 0,89%. Novamente, o destaque
em fevereiro coube a continuidade do fluxo de investidores estrangeiros,
que ingressaram com R$ 30,13 bilhdes (R$ 62,6 bilhdes em 2022).

O FIA Petros Selecao Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,48 bilhdes,
encerrou 0 més com rentabilidade de 1,1% (0,2 p.p. acima do benchmark).
O FIA Petros Ativo, com patriménio de R$ 1,7 bilhdo, rendeu 0,5%, ficando
0,4 p.p. abaixo do Ibovespa. Em nossa estratégia passiva, o FP lbovespa
FIA, com patrimdnio liquido de R$ 4,7 bilhdes, terminou 0 més em alta de
0,7%, 0,2 p.p. abaixo do benchmark.

A carteira propria de agbes, com patriménio de R$ 3,3 bilhdes, registrou
recuo de 3,7%, impactada, principalmente, pela queda das acdes da BRF (-
25,2%).

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 1,48%, acumulando
resultado positivo de 2,48% no ano. Na nossa carteira, o Fundo Petros
Carteira Ativa Multimercado (FP CA FIM), de gestdo propria, rendeu 1,37%
em fevereiro.

Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado, com R$ 2 bilhGes de
patriménio liquido, subiu 0,68% no dltimo més. JA& o FP FOF 4661
Multimercado, que conta com R$ 269 milhdes de patrimonio liquido, ganhou
0,63% no més, com alta acumulada de 1,44% no ano.

Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs)

Em fevereiro foi concluida a operacado de venda de trés ativos pertencentes a
carteira do FIP Energia PCH da fundagcdo. O montante total da operacao foi de
R$ 1.05 bilhdes. O desinvestimento desses ativos permitira a liquidacdo do
Energia PCH a partir de 1 ano da data do fechamento, em linha com a diretriz da
Petros de desinvestimento. Até o momento, o investimento no Energia PCH
retornou um multiplo de 2x o capital investido

Iméveis
O Indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado pela B3,

fechou o0 més em queda de 1,3%, enguanto 0s nossos investimentos em iméveis
desvalorizaram 0,12% no mesmo periodo.

Investimento no exterior

A eclosdo do conflito no leste europeu consolidou as expectativas de
mercado quanto ao inicio do ciclo de altas de juros no mercado americano
em marco, com o ritmo de 0,25 ponto percentual. O aumento da incerteza
contribuiu para um fortalecimento de 0,17% da moeda americana frente a
uma cesta das principais moedas de paises desenvolvidos. A despeito desse
cenério, o real apreciou 2,7% frente ao ddlar, devido & continuidade do forte
fluxo de recursos estrangeiros.

A maior incerteza no mercado global e a apreciacéo do real frente ao dolar
prejudicou investimentos no exterior. O indice HFRI-I, que sintetiza a
rentabilidade de hedge funds ao redor do mundo, apresentou queda de
5,43% em fevereiro, com queda acumulada de 9,62% no ano. A carteira de
investimento no exterior da Fundacdo, com R$ 202 milhdes de patrimbnio
liquido, apresentou queda de 2,85% no més, com resultado negativo
acumulado de 8,92% no ano. Destacamos que o0s investimentos no
segmento tém como foco aplicar em estratégias com baixa correlacdo a
ativos locais, visando a otimizacao do desempenho global.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo

ano por ocasiao do fechamento contabil.
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| Rentabilidade do plano e por

segmentos

2020 dez/21 jan/22 fev/22 2022

Rentabilidade dos investimentos do PP-3* 0,2% 0,7% 0,3% 1,0%

Objetivo de Retorno - 0,9% 0,9% 0,9% 1,8%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros
ndo impacta a rentabilidade dos segmentos. A rentabilidade dos meses anteriores a agosto esta disponivel nos informes dos planos de origem.

2020 dez/21 jan/22 fev/22 2022

Il RendaFixa -0,02% -0,4% 0,50% 0,1%
Al Renda Variavel : 1,2% 5,6% -0,84% 4,8%
|~/ Estruturados - 0,6% 1,8% -0,15% 1,7%
Imobiliario - -1,5% 0,5% 0,00% 0,5%
Operacdes com Participantes - 1,8% 1,0% 1,09% 2,1%
|2, Investimento Exterior = -0,7% -6,2% -2,85% -8,92%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Comparativo de performance

em 2022

2020 dez/21 jan/22 fev/22 2022

é Rentabilidade PP-3 (Carteira Real) 0,2% 0,7% 0,3% 1,0%
Objetivo de Retorno - 0,9% 0,9% 0,9% 1,8%
O IMA-B 5+ - -0,3% -1,6% 0,01% -1,6%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
IMA-B5+ - indice que € o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos

*Com a revisao das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, a partir deste
més, os informes néo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Avaliacao de performance em

2022, por classe de ativos

Composicéao da

. Benchmarks
Classe de ativos Benchmarks Carteira Real

(Em 31/01/21) Retorno 2022
Inflacdo Longa IMA-B 5+ 34, 7% -1,7% -1,6%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 41,3% 1,5% 1,2%
Multimercados IHFA 4.3% 3,2% 2.5%
Ativos Reais IFIX 3,9% 0,5% -2,3%
Renda Variavel Brasil IBOV 15,5% 4 8% 7,9%
Multiestratégia Global HFRI-I 0,3% -8,9% -8,9%

Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contéabil.
Com a reviséo das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, a partir deste més, os

informes nao trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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