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Resumo da prévia de janeiro

Os investimentos do Plano Petros-3 (PP-3) apresentaram resultado de 0,6% em janeiro de 2022, de acordo com a
rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 0,9% para 0 més.

* A rentabilidade dos meses anteriores corresponde ao seu plano de origem, PPSP-R ou PPSP-NR, e pode ser verificada nos
informes dos respectivos planos. Sendo assim, o rendimento do PP-3 comeca a valer a partir de 1° de agosto, data efetiva da
criagao do plano.

* Os dados da rentabilidade sao prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos,
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| Cenéario econdmico

Global

A persisténcia da alta inflacionaria levou diversas autoridades monetarias a sinalizarem o inicio do processo de normalizacdo das taxas de
juros e reducado dos programas de compras de ativos. Nas economias emergentes, como o Brasil, esse processo foi iniciado mais cedo. Nos
EUA, a aceleracéo de salarios e aluguéis levou o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) a sinalizar alta de juros na préxima
reunido, em marco. Com isso, esperamos cinco altas de 0,25 ponto percentual (p.p) ao longo de 2022. A inflacdo na Zona do Euro segue
pressionada, embora uma elevacdo de juros pelo Banco Central Europeu em 2022 ainda permaneca incerta. Na contramdo desse
movimento, esperamos que a China eleve o grau de estimulo monetario e fiscal para conter a depressao no setor imobiliario. Em 2022, nossa
expectativa é que o crescimento global desacelere para 4,2%, com a China avangando 5%; os EUA, 4%; e Zona do Euro, 5,2%.

Brasil

Atividade

Indicadores referentes ao quarto trimestre indicam evolugdo um
pouco melhor do que as expectativas iniciais. O destaque positivo
ficou com a inddstria automotiva, que produziu 29% mais veiculos
no quarto trimestre em relagdo ao trimestre anterior. O
desempenho do setor de varejo foi ligeiramente superior as
expectativas durante o periodo de fim de ano, enquanto o setor de
servigos ficou em linha com as previsbes. Para 2022, o setor
agropecuario sofre com secas na Regido Sul e o excesso de
chuvas nas outras regifes do pais. Projetamos crescimento de
4,5% para 2021 e de 0,4% para 2022.

Inflagd@o e politica monetéria

A inflacdo ao consumidor deve desacelerar a partir de maio, mas
ainda em patamar elevado em comparagcdo com a trajetoria de
metas. Os precos de alguns servicos e bens industriais seguem
pressionados, refletindo os efeitos de inerciais, a gradual
reabertura da economia e os gargalos nas cadeias globais. Os
precos dos alimentos devem registrar alta, devido as condi¢cbes
climéticas. Para este ano, projetamos inflagdo em torno de 5,5%.
Nesse contexto, acreditamos que o Banco Central (BC) devera
elevar a taxa basica de juros (Selic) até 12,25% ao ano, com
elevagcdo de 1,0 p.p. na proxima reunido, seguido por um ultimo
ajuste de 0,50 p.p. na reunido de maio.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Fiscal

Em janeiro, conhecemos o0s numeros finais de 2021 de
indicadores fiscais do pais, que vieram muito melhor do que o
esperado no inicio do ano passado. Assim, o resultado primario
ficou em 0,75% do PIB, o primeiro superavit dos ultimos 13 anos.
Ja a divida bruta recuou 8,3 p.p., para 80,3% do PIB. Olhando
para frente, contudo, a situagéo fiscal continua desafiadora, tendo
em vista o elevado nivel da divida publica, bem como sua
trajetdria, que ndo aponta para uma moderagcao no curto prazo.

Setor externo e cambio

Com a alta dos precos das commodities nos mercados

internacionais e a elevacao da taxa de juros doméstica, revisamos

nossa expectativa para o cambio em 2022. Agora, esperamos uma

depreciacdo um pouco menor da moeda, terminando o ano em

5,30 R$/USD. Em um cenario mais benigno, em que a percepcao

de risco com a trajetoria fiscal do pais ou as incertezas em relacao -
as eleicbes fossem menores, poderiamos observar o cambio em

patamares muito inferiores, uma vez que os fundamentos da

moeda permanecem favoraveis.

* Os dados da rentabilidade s&@o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcédo, por exemplo, da reavaliacao e ativos iliguido
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil. f .
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

A continuidade das pressdes fiscais domeésticas registradas no fim de
2021 e a expectativa de aumento de juros nos EUA ditaram o ritmo do
mercado de renda fixa no ultimo més.

No mercado internacional, a interpretacdo do mercado da ata do
Federal Open Market Committee (Fomc, o comité de politica monetaria
dos EUA) foi que o inicio do ciclo de aperto monetario estava proximo e
que o processo de tapering (finalizacdo do processo de compra de
ativos pelo Fed) terminaria mais rapido. Isso provocou uma forte
abertura na curva de juros americana e fortaleceu o délar no comeco
do més. Em seguida, o chairman do Fed, Jerome Powell, sinalizou que
a reducdo do balangco demoraria entre trés ou quatro encontros para
comecar. A comunicagdo aliviou os treasuries (titulos do Tesouro
americano) e enfraqueceu o délar diante dos mercados emergentes,
que estdo vivendo um momento bastante favoravel com a valorizacao
das suas commodities.

No mercado doméstico, o forte fluxo financeiro derrubou os juros nos
vértices mais longos da curva, que tinham comecado o ano dando
sinais de inclinagcdo. Por outro lado, as pressdes inflacionarias voltaram
a incomodar com a divulgacdo do IPCA-15 de janeiro acima das
expectativas. A parte curta da curva reagiu negativamente, adicionando
prémio e colocando pressédo sobre o BC em sua primeira reunido de
politica monetaria, ja no inicio de fevereiro.

O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com
prazo superior a cinco anos, apresentou resultado negativo de 1,61%
em janeiro. J4 o IMA-B 5 fechou o més em alta de 0,11%, enquanto o
IRF-M, benchmark dos titulos pré-fixados, teve queda de 0,08%.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros recuou 0,58% em
janeiro, devido a elevada concentracao de titulos indexados ao IPCA
com prazo superior a cinco anos. O fundo FP Inflagdo Curta FIM
rendeu 0,07% no més, enquanto o FP Inflagdo Longa FIM
desvalorizou 1,64%.

Renda variavel

O resultado mais visivel da perspectiva de aperto monetario maior e
mais rapido a ser implementado pelo Fed pode ser retratado na
gueda de 5,3% do S&P 500 no més. Destoando desse quadro de
maior aversao a risco, a bolsa brasileira encerrou 0 més em alta de
7,0%. Este comportamento, aparentemente surpreendente, pode ser
entendido dentro do contexto de uma menor atratividade dos papéis
ligados ao crescimento em nivel global (juros mais altos), gerando
um fluxo positivo para empresas de valor (financeiro e commodities,
que possuem peso relevante no Ibovespa). Colaborando para esse
descolamento da bolsa brasileira, vale destacar as sinalizacbes de
maiores estimulos fiscais e monetarios do governo chinés, com
impacto positivo em commodities, principalmente no minério de ferro.

O FIA Petros Selecdo Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,45
bilhGes, encerrou janeiro com rentabilidade de 9,6% (2,6 p.p. acima
do benchmark). O FIA Petros Ativo, com patriménio de R$ 1,67
bilhdo, teve ganhos de 7,2%, sendo 0,2 p.p. superior ao Ibovespa.
Em nossa estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com patriménio de
R$ 4,64 bilhdes, terminou o més em alta de 7,0%, em linha com o
Ibovespa. A carteira propria de acdes dos planos, com patriménio de
R$ 3,66 bilhdes, registrou valorizagdo de 2,8% no més. No
consolidado, a carteira de renda variavel encerrou o més com
rentabilidade de 6,04%.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) fechou o més em alta de
0,99%, acumulando resultado positivo de 3,95% nos Ultimos 12
meses. Na nossa carteira, o0 Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado
(FP CA FIM), de gestdo prépria, registrou ganhos de 2,03% em
janeiro.

Na gestéo terceirizada, o FP FOF Multimercado, com R$ 2 bilhdes de
patrimdnio liquido, rendeu 2,1% no ultimo més. Ja o FP FOF 4661
Multimercado, que conta com R$ 267 milhdes de patrimonio liquido,
subiu 0,81% no més, acumulando alta de 4,34% nos Ultimos 12
meses.

Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs)

N&o houve movimentacdes relevantes em janeiro.

Iméveis

O indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado pela
B3, fechou o primeiro més do ano em queda de 0,99%, enquanto 0s

nossos investimentos em imoveis encerraram o periodo com perda de
0,21%.

Investimento no exterior

O tom adotado no ultimo comunicado do Fomc e nas falas do Jerome
Powell provocou revisbes nas expectativas de mercado quanto ao
inicio do ciclo de alta nas taxas de juros americanas. O mercado
espera que o ciclo comece na proxima reunido, em marco, com pelo
menos cinco altas ao longo de 2022. Dado esse cenario, a moeda
americana valorizou 0,60% no més frente a uma cesta das principais
moedas de paises desenvolvidos. O real se beneficiou do forte fluxo
internacional, com apreciacdo de 4,0% em relacdo ao doélar em
janeiro, encerrando o més cotado a R$/US$ 5,35.

A carteira de investimento no exterior da Fundagdo, com R$ 208
milhdes de patrimbnio liquido, apresentou queda de 6,24% em
janeiro. O foco do segmento é aplicar estratégias que possuem baixa
correlacdo com ativos locais, visando a otimizacdo do desempenho da
carteira global.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.
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| Rentabilidade do plano e por

segmentos

2020 dez/21 jan/22 2022

Rentabilidade dos investimentos do PP-3* - 2,2% 0,2% 0,6% 0,6%

Objetivo de Retorno - 1,4% 0,9% 0,9% 0,9%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros
ndo impacta a rentabilidade dos segmentos. A rentabilidade dos meses anteriores a agosto esta disponivel nos informes dos planos de origem.

2020 dez/21 jan/22 2022

Il RendaFixa 2,5% -0,02% -0,4% -0,4%
Jl  Renda Variavel : 0,2% 1,2% 5,6% 5,6%
|/ Estruturados - -0,3% 0,6% 1,8% 1,8%
Imobiliario - -0,3% -1,5% 0,03% 0,03%

Operacdes com Participantes - 6,5% 1,8% 1,5% 1,5%
|2, Investimento Exterior = -0,8% -0,7% -6,2% -6,24%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Comparativo de performance

em 2022

4 Rentabilidade PP-3 (Carteira Real) 2,2% 0,2% 0,6% 0,6%
Objetivo de Retorno - 1,4% 0,9% 0,9% 0,9%
W IMA-B5+ - 4,5% -0,3% -1,6% -1,6%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
IMA-B5+ - indice que € o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos

*Com a revisao das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, a partir deste
més, os informes néo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em

funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Avaliacao de performance em

2022, por classe de ativos

Composicéao da

: Carteira Real Benchmarks
Classe de ativos Benchmarks

(Em 31/12/21) Retorno 2022
Inflagdo Longa IMA-B 5+ 35,3% -1,7% -1,6%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 39,4% 0,8% 0,1%
Multimercados IHFA 4,2% 1,8% 1,3%
Ativos Reais IFIX 3,9% 0,0% -1,0%
Renda Variavel Brasil IBOV 16,8% 5,6% 7,0%
Multiestratégia Global HFRI-I 0,3% -6,2% -5,7%

Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contéabil.

Com a reviséo das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, a partir deste més, os
informes nao trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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