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Rentabilidade dos planos Petros supera a meta atuarial em 2019

Comegamos a colher os frutos dos ajustes iniciados em 2016

Bom desempenho atesta a satide do nosso portfélio de investimentos

Queda dos juros cria conjuntura desafiadora para as entidades fechadas (EFPCs)
Estamos trabalhando para adaptar a gestéo da Petros a nova realidade

Desaceleragao da economia mundial conduziu a um relaxamento monetario
Cenario construtivo para os ativos requer estabilizagao do crescimento global
No Brasil, 0 avango da Reforma da Previdéncia muda a dinamica fiscal
Juros reais ineditamente baixos, pelo menos, até 2021

No cenério base, o PIB ganha impulso e acelera para 2,75% em 2020

Renda Fixa deve gerar retornos abaixo da meta atuarial, mas os Multimercados tém potencial
para, a0 menos, se aproximar da meta

Renda Variavel é a classe de ativos com melhor relagao risco x retorno (prémio), por isso, mante-
mos a alocagdo préxima dos limites das politicas de investimentos

Estamos trabalhando para desinvestir em parte da carteira de FIPs, a0 mesmo tempo em que
COMegamos a nos organizar para voltar a esse mercado

Carteira de imdveis pode ser trabalhada com mais eficiéncia, foco imediato é reduzir a vacancia
Investimentos no exterior tém um papel essencial, de protegdo (hedge), numa carteira de investi-
mentos que aumenta a exposigao ao risco Brasil em reais

Cenério aponta a necessidade de aperfeicoar nosso modelo de alocagcdo, bem como ampliar os
limites de alocagao nas classes de ativos com maior potencial de retorno, e de risco, nas politicas
de investimentos

Renda Fixa foi destaque até aqui, mas prémios ficaram baixos

Renda Variavel também teve contribuicdo importante e segue com potencial
Multimercados estao tendo ano muito bom e devem seguir nessa tendéncia
Carteira de imdveis superando a inflagdo com perspectiva positiva

Carteira atual de FIPs em processo de desinvestimento

Retorno por classe de ativo (rentabilidade acumulada até julho de 2019)

Segmentos PPSP-R PPSP-NR PP-2 Petros
Renda Fixa 18,9% 18,4% 17,0% 14,1%
Renda Varidvel 16,9% 16,4% 16,3% 15,9%
Investimento Estruturado 1,4% 1,4% 16,8% 4,2%
Imobiliario 3,0% 3,0% 3,0% 3,2%
Exterior?

Operagdes com Participantes 6,2% 4,9% 6,9% 6,3%
Investimento total 16,3% 16,0% 18,4% 13,3%
Taxa Minima Atuarial (TMA) 5,57% 5,57% 5,62%

Prévia de Rentabilidade — Data base: 31 de julho de 2019

(1) O PP-2 usa critério de marcagdo na curva em parte da sua carteira de Renda Fixa. Isso faz com que 0s
ganhos (ou perdas) fiquem represados até o vencimento dos papéis. Se adotdssemos o mesmo critério de
marcagdo dos PPSPs (marcagdo a mercado), as rentabilidades dos segmentos de Renda Fixa e de Investi-
mento Total do PP-2 estariam acima das registradas pelos PPSPs.

(2) A Petros ainda néo possui alocagéo no exterior.



E com enorme satisfagdo que inauguramos esta Carta Mensal da DINV', apresentando os resultados alcancados até julho pela Pe-
tros. Nossa carteira de investimentos apresenta uma rentabilidade muito boa, como se observa pelo desempenho dos trés maiores
planos. Os planos PPSP-R e PPSP-NR, impulsionados pela gestéo ativa de renda fixa e pelas carteiras de a¢des de governanca,
acumulam retornos de 16,3% e 16,0%, respectivamente; enquanto o PP-2 acumula alta de 8,4%.

Esse 6timo desempenho atesta a satde do nosso portfolio de investimentos e reflete a maturagdo dos ajustes iniciados em 2016,
com mudangas profundas na estrutura, nos processos e na governancga da gestéo da Petros.

Hoje, o patrimonio de R$ 98,9 bilhdes da Petros nos coloca em posicéo de destaque no Brasil: no ranking de gestores de recursos
estariamos entre os dez maiores, enquanto as carteiras acionaria e imobiliaria nos posicionariam entre as cinco maiores do pais.

Encaramos com extrema responsabilidade a gestdo desses recursos que garantem beneficios aos 144 mil participantes de nossos
37 planos, pois as vidas de mais de 500 mil pessoas sao, direta ou indiretamente, afetadas pelo nosso desempenho. Hoje, nossa
equipe de gestao conta com profissionais qualificados atuando nos moldes das maiores gestoras do pais. Agora, precisamos aper-
feicoar nosso modelo de alocagao de ativos para vencer o desafio da meta atuarial sob juros reais tdo baixos.

O Brasil também vive um momento auspicioso na economia. A aprovagao da Reforma da Previdéncia enderega nossa maior fragilida-
de macro, permitindo vislumbrar um crescimento médio em torno do potencial de 2% ao ano. Uma taxa mais alta tera que aguardar
a maturag&o da agenda liberal em andamento cujo impacto positivo nos parece subestimado pelo mercado. A melhora na alocacéo
de capital e os ganhos na produtividade total dos fatores ampliaréo o PIB potencial ao longo dos préximos anos.

O Banco Central avalia que “a consolidagao do cenario benigno para a inflagéo prospectiva devera permitir ajuste adicional no grau
de estimulo” monetario 0 que, em nosso cenario base, levara a taxa Selic para inéditos 5% ao ano em 2019. E uma excelente noticia
para a economia, pois esse estimulo deve impulsionar a atividade, aumentando o emprego e valorizando os ativos brasileiros.

No entanto, o cenario de juros baixos cria um desafio para as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCs) na me-
dida em que a rentabilidade dos titulos de renda fixa tera um retorno consideravelmente abaixo das metas atuariais. Se a renda fixa
render em torno de 7,5% (4% de inflagéo e 3,5% de juros reais), atingir metas atuarias acima de 9% requer uma exposicao em torno
de 30% a outros ativos que rendam, em conjunto, cerca de 15%. Em outras palavras, teremos que buscar ativos com maior retorno
esperado, 0 que implica um risco maior. Isso requer uma nova abordagem de gestdo com um foco sobre a estratégia de alocagéo de
ativos como forma de diversificar os investimentos e manter controle sobre o risco global da carteira.

A fim de nos prepararmos para este novo momento, abrimos trés frentes. Primeiro, junto com a Geréncia de Gestdo de Riscos e
Conformidade (GRC), iniciamos uma revisao do processo de ALM (Asset Liability Management - gestéo dos investimentos com foco
no passivo atuarial) com o intuito de melhorar a coordenagao entre premissas, modelo de ALM e Politicas de Investimentos. Em
segundo, um grupo da DINV esta estudando as melhores praticas de gestao dos grandes fundos de penséo dos EUA e do Canada,
dos endowments de universidades e de fundos soberanos. Por fim, outro grupo que retine GRC e DINV trabalha no desenvolvimento
de um modelo de otimizag&o para a alocagéo de ativos sob as regras da Resolugao CMN 4.661. Aideia é que estes estudos apoiem
a confecgado das Politicas de Investimentos de 2020, viabilizando a consecugdo das metas atuariais nesse novo ambiente.

Esta Carta Mensal reforca o compromisso da Petros com a transparéncia. Assim, a DINV passara a comunicar a prévia? mensal do
resultado dos investimentos acompanhada de nossa viséo sobre a economia e de uma breve explicagéo sobre a estratégia de gestao
dos ativos. O objetivo é proporcionar uma melhor compreensao da alocagdo estratégica e dar detalhes sobre a gestdo ao longo do
més a luz do cenario econdmico e das expectativas de retornos para os ativos.

Espero que vocés apreciem esta iniciativa e nos tragam sugestdes sobre como aperfeicoar nossa comunicagao.

Alexandre Mathias
Diretor de Investimentos

(1) DINV é o acronimo pelo qual designamos a Diretoria de Investimentos.
(2) Estes dados preliminares referem-se a rentabilidade do més para os investimentos de mercado, mas néo para os empréstimos aos participantes nem para os iméveis.
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Cendrio macroecondomico

Glohal

A primeira metade de 2019 foi marcada pela desaceleragéo da atividade
global, em especial, do setor manufatureiro. A perspectiva de aperto mo-
netario por parte do Fed, o Banco Central dos EUA, e as incertezas de-
correntes da tens@o comercial levaram a sucessivas revisdes para baixo
do crescimento mundial. A projecao de 3,2% para 2019 é a menor desde
2009. Diante disso, os principais bancos centrais reverteram o curso €
estdo tentando estimular a economia.

Porém, o agravamento da disputa sino-americana € uma ameaca real
que paira sobre o cenario com poder para levar a uma recessao global
e a uma intensa deterioragéo dos pregos dos ativos. Assim, sera preciso
monitorar se o afrouxamento das condigdes financeiras globais sera su-
ficiente para estabilizar o crescimento mundial, caso contrario, o cenario
base sera substituido pelo cenario de crise.

Politica monetdria e inflagao

Acompanhando o movimento internacional e diante do avanco das refor-
mas, dadas a auséncia de pressao inflacionaria e a atividade fraca, 0 BC
optou por ampliar o estimulo monetério o que, em nosso cenério base,
levara a Selic para o inédito patamar de 5,0% ao ano.

Atividade

A letargia da atividade, diante da melhora das expectativas e de uma po-
litica monetaria estimulativa, gera frustragdo. Nés estamos no campo oti-
mista, vislumbrando uma aceleracéo ja no segundo semestre de 2019 que
levara o PIB a um crescimento de 1,0%.

Projecoes macroecondmicas (cenario hase)

Projecoes IGP-M IPCA PIB Selic meta
(%) (%) (%)  (final do periodo)

2013 5,5 5,9 3,0 10,0
2014 3,7 6,4 0,5 11,8
2015 10,5 107  -36 14,3
2016 7,2 63  -3,3 13,8
2017 0,5 3,0 1,1 7,0
2018 7,5 3,7 1,1 6,5
2019 6,7 3,6 1,0 5,0

= 2020 4,5 3,9 2,8 6,5
2 2021 43 38 20 75
= 2022 3,9 3,5 2,3 7,0
2023 3,9 3,5 2,5 7,0

Data base: 15/08/2019.
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No cenério base, uma aceleragéo adicional da atividade em 2020 levara
o PIB a uma expanséo de 2,75%.

A maturagdo das reformas microecondmicas, ao corrigir as causas da
mé alocagdo de capital na Ultima década, elevara a produtividade total
dos fatores da economia brasileira, permitindo um crescimento melhor,
mais a frente.

Fiscal

O relevante impacto da Reforma da Previdéncia sobre a dindmica da
divida enderegou a maior fragilidade macroecondémica da economia
brasileira. No cenario base, a relagédo divida x PIB estabiliza nos proxi-
mos anos com ajuda do crescimento e das privatizagdes.

Setorexterno

O setor externo contribuira pouco para a recuperagdo da economia.
Por outro lado, o financiamento do Balango de Pagamentos néo enseja
grandes preocupagdes, o que fundamenta a expectativa de uma taxa
de cambio real constante nos préximos anos.

Politica

A agenda de reformas do governo foi encampada pelo Legislativo. Os
muitos e importantes avangos na pauta microecondmica, na agenda da
infraestrutura e na conducdo das empresas estatais ndo estéo tendo o
devido destaque. A maturac&o destas iniciativas reforgaré a recupera-
¢ao da atividade, estimulando a confianga e o investimento privado, o
que ampliara o produto potencial.

DI Selic real R$/US$  Ibovespa
(média do ano) (ex ante) (final do periodo) (var %)
8,1 4,2 2,3 -15,5
10,8 5,9 2,7 -2,9
13,2 8,1 3,9 -13,3
14,0 6,6 3,3 38,9
9,9 3,0 3,3 26,9
6,4 2,8 3,9 15,0
6,0 1,3 3,8 36,5
b,2 3,3 3,7 25,0
(A 3,8 3,8 12,5
1,2 3,3 3,8 12,8
6,9 3,4 3,9 12,6
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Estratégia da gestao

Estratégiadealocacao

Ao longo do primeiro semestre, a estratégia de alocagdo de todos os
planos foi orientada para o incremento da posi¢cdo em Renda Variavel
(RV), considerando que a aprovagéo da reforma traria retornos elevados,
0 que esta se confirmando.

As curvas de juros apresentaram forte fechamento, gerando um retor-
no excepcional para as carteiras de Renda Fixa, uma vez que a gestéo
havia se posicionado para este movimento ao longo do ano de 2018. Ao
mesmo tempo, mantivemos a Renda Variavel préxima dos limites maxi-
mos por considerar que o Ibovespa seguira em trajetdria de alta.

Neste inicio de segundo semestre, comegamos a realizar parte dos ga-
nhos da Renda Fixa (RF) e estamos ampliando a exposigao aos multi-
mercados tanto enquadrados na Resolugdo CMN 4.661 (gestao propria)
quanto nos estruturados (gestéo de terceiros), cujas performances ten-
dem a ser proximas, mas provavelmente inferiores, a meta atuarial nos
préximos trimestres.

No que tange aos multimercados, é mister esclarecer que nos termos da
Resolugdo CMN 4.661, as aplicagdes das EFPCs em fundos multimerca-
dos podem ser classificadas em trés grupos.

Primeiro, os investimentos classificados no segmento estruturado, cujo
limite de alocag&o é de 15%, no qual o investimento é tratado como ativo
final para consolidagéo das posi¢des e, desta forma, podem ter ativos
que as EFPCs n&o poderiam alocar diretamente. Hoje, o veiculo para
a alocagdo da Petros neste segmento é o Fundo Petros Carteira Ativa
Multimercado (FP CA FIM), da area de Fundo de Fundos (FoF) através
do qual compramos cotas dos melhores gestores do mercado brasileiro.

Segundo, os investimentos classificados no segmento exterior tém limi-
te de alocagéo de 10%. Enquanto a area de FoF esta fazendo as due
diligences para a escolha dos gestores, os estudos de asset allocation
definirdo o perfil dessa exposi¢ao, cujo propdsito inicial sera de prote¢éo
das posi¢des locais em reais.

Por fim, os investimentos em multimercados no classificados como ati-
vos do segmento estruturado ou exterior, que na Petros estio concentra-
dos no FP CA FIM de gestéo propria, tém sua carteira aberta para fins de
consolidagéo e verificagao dos limites da resolugao.

No que tange aos FIPs, o desinvestimento de parte da posigao, preconi-
zado nas politicas de investimentos, esta prestes a se concretizar. Esta-
mos em vias de finalizar o processo de venda das cotas de oito FIPs no
mercado secundario, o que, se tudo transcorrer conforme o esperado, vai
coroar com éxito o longo e complexo percurso iniciado em 2018.

Com relagéo a carteira imobiliaria, finalizamos a venda de um shopping
(Del Rey, em BH) cuja negociagdo comegou no inicio do ano. E, agora,
estamos revisando normas e procedimentos com o foco em aumentar
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a velocidade de resposta em um mercado que pune a morosidade com
uma onerosa vacancia.

RendaVariavel

Estamos mantendo as alocagdes em RV préximas aos limites maximos
das politicas de investimentos e, ao mesmo tempo, buscamos descon-
centrar a carteira RV.

Depois dos ajustes feitos para atravessar a crise, as empresas estéo
menos alavancadas e apresentam uma estrutura de custos ajustada,
com perspectiva de ganho de margem nos proximos 12 meses, especial-
mente se a economia acelerar, o que favorece um ciclo de revisdes das
estimativas de lucros.

0 novo patamar de juros também favorece o mercado acionario de duas
formas. A queda na taxa de desconto aumenta o valor atual dos fluxos
futuros, i.e., valoriza a agéo hoje, se tudo o mais ficar constante. Além
disso, juros baixos tendem a trazer um fluxo para os mercados de risco.
A facilidade com que o mercado absorveu o extraordinario volume de
follow ons e IPOs - cerca de R$ 24 bilhdes no segundo trimestre em
emissdes secundarias e primarias — € uma evidéncia neste sentido.

O Ibovespa terminou 0 més de julho com valorizagdo de 0,84%, aos
101.812 pontos, tendo tido um periodo de realizagdo de lucros apo6s o
recorde historico de 105.817 pontos no dia 10 de julho.

No fechamento do més de julho, o Ibovespa acumulava alta de 15,8%
em 2019. Assim, o desempenho consolidado da carteira de Renda Vari-
avel da Petros é bastante animador. Os trés maiores planos apresentam
rentabilidades acima do indice Ibovespa (16,9%, 16,4% e 16,3% do PPS-
P-R, PPSP-NR e PP-2, respectivamente), atestando a saude de nossa
carteira de agdes.

Hoje, a Petros investe em RV através de trés estratégias: um fundo de
gestao propria, uma estratégia de FoF que sera consolidada em um FIC
e através da Carteira Prépria.

A Petros esta criando um novo fundo para receber nossa estratégia de
gestao ativa. O Fundo Petros Ibovespa FIA (FP Ibovespa FIA) registra
alta de 15,9% até julho.

O FIC Petros FIA sera o veiculo que consolidara a gestéo terceirizada de
agdes. O controle gerencial indica que a consolidagao das cotas de FIAs
de terceiros acumula alta de 19,5% até julho.

O bom resultado da RV consolidada em 2019 & influenciado pelos papéis
de nossa Carteira de Governanga, na qual se destacam BRF e TOTVS,
com valorizagOes expressivas no ano até julho.

Na Carteira Propria, destacamos o0s seguintes papéis:
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BRF (+52% até julho): a estabilizagdo do prego de insumos reduziu a
pressdo de custos, enquanto o aumento de prego recuperou margens no
mercado doméstico. Além da melhora na economia brasileira, 0 aumento
de pregos das proteinas no mercado internacional em fungédo da peste
suina é um impulso. Contudo, mais importante do que isso, é o trabalho
consistente da administragéo, corrigindo rumos e reduzindo a alavanca-
gem, pois a maturagéo deste esfor¢o produzird uma sequéncia de bons
resultados que levardo a BRF a outro patamar de valor.

Vale (-2% até julho): a performance negativa reflete os relevantes im-
pactos humanitarios, ambientais e operacionais da queda da barragem
de Brumadinho/MG em janeiro. Apds um primeiro semestre focado na
reparacdo dos danos, a Vale espera retomar grande parte da produgéo
suspensa, recuperando a rentabilidade e a geragéo de caixa.

TOTVS (79% até julho): a significativa valorizagdo se baseia na troca
do management, nas vendas das operagdes de hardware, na capitali-
zagao para novos investimentos, na joint venture com a VTEX e outras
parcerias e aos bons resultados. Acreditamos que o foco no segmento
de software e uma retomada da atividade econémica no Brasil seréo
benéficas para a empresa.

Destacamos o retorno da Petros a uma posi¢éo ativa no mercado de
emissdes, algo que fara parte de nossa estratégia futura. No IPO da
Neoenergia, j& obtivemos uma alocagéo expressiva na emissdo mais
disputada do ano.

Além disso, prosseguimos no processo de desinvestimento, tendo apro-
veitado o mercado favoravel para vender posi¢des em ativos com liqui-
dez restrita. Assim, efetivamos trés operagdes de venda em Block Trade
(leildo na bolsa): TOTVS (R$ 294 milhdes); Coelce (R$ 151 milhdes); e
Paranapanema (R$ 34 milhdes).

Multimercados

Os multimercados tém uma perspectiva de rentabilidade superior a renda
fixa, por essa razdo pretendemos aumentar gradualmente a alocagéo
neste segmento.

O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado (FP CA FIM) é nosso mul-
timercado enquadrado as regras da resolugdo CMN 4661/2018, de ges-
tdo prépria, que completou um ano em junho e segue apresentando um
6timo desempenho. O fundo, que tem como objetivo 122% do CDI, ao
final de julho, registrava um retorno acumulado de 131% do CDI desde o
inicio e de 150% do CDI no ano calendério.
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O Fundo Petros FOF Multimercado (FP FOF Multimercado FIC de FIM),
um FIC, sera o veiculo que consolidara os investimentos em gestores
terceirizados em multimercados. A alocagéo inicial nestes gestores foi
antecipada para aproveitar a disponibilidade dos respectivos fundos e,
agora, as cotas serdo transferidas para o FIC. Por ora, o controle de
rentabilidade é gerencial e aponta 1,60% desde 23 de maio, equivalente
a 135% do CDI.

Renda Fixa

A rentabilidade dos titulos de renda fixa, na estrutura de pregos do mer-
cado atual, aponta para uma rentabilidade em torno de 7,5% ao ano
(3,80% de IPCA e 3,60% de juros reais), o que representa 80% da meta
atuarial do PP-2 (IPCA + 5,35% = 9,20%).

Gragas ao acerto da gestéo que, em 2018, se posicionou para o fecha-
mento das taxas, a RF contribui com 75% do retorno dos PPSPs em
2019 (mais de quatro vezes a contribuicao da RV).

Assim, depois de ganhos extremamente expressivos, nossa estratégia é
de reduzir gradualmente a exposi¢ao e buscar operagdes com ganho de
capital em prazos mais curtos.

Imdveis

Com o objetivo de melhorar o processo de monitoramento, de gover-
nanga e para introduzir as melhores praticas de mercado na gestdo da
carteira imobiliaria da Petros, estamos revisando nossos normativos a
fim de conferir maior agilidade ao processo de tomada de decis&o e de
gestao dos imoveis.

O mercado imobiliario aponta para uma recuperagao de pregos diante
da perspectiva de retomada no crescimento, algo que ja é nitido em S&o
Paulo. Nossa expectativa é que isso viabilize uma redugéo da vacéncia e
permita a este segmento ter um desempenho préximo da meta atuarial.

Investimentos no exterior

Embora a Petros ndo possua exposi¢do a ativos no exterior, estamos
avangados nos estudos sobre 0 modelo para este investimento.

Trata-se de uma classe de ativos essencial no portfélio da Fundagao uma
vez que traz correlagdo baixa ou negativa com o restante da carteira e,
desta forma, tende a ter um papel de protecdo (hedge) em relagdo as
posigdes em ativos brasileiros.
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Plano Petros do Sistema Petrobras-Repactuados (PPSP-R)

1. Dados gerais

Meta atuarial Investimento total Participantes

Ativos Assistidos Total
IPCA + 5,27% a.a. R$ 42,17 B 6.710 49.612 h6.322
2. Portfdlio do plano 3. Nuvem fator de risco 4.Desempenho de mercado (%)

5

Imags-- | 22 9
e thovespa | NN 155

Renda . Renda IRF-M IMA-S oDl 37
Varidvel (EE U Fixa e = "
IMA-B 5+ ’
Meta atuarial: 5,6
Més (%) Ano (%)
Rentabilidade  Meta atuarial % atingimento da meta Rentabilidade  Meta atuarial % atingimento da meta
1,79 0,6 275,7 16,33 5,6 293,33
h.Investimento total X meta atuarial (%)
Més Ano
Meta Meta
atuarial atuarial
0,6 h,6
1,8 16,3
Investimento total Investimento total

6. Atribuicdo de performance

Mes (%) Ano (%)
Renda Fixa G 1,2 Renda Fixa I 12,6
Renda Variavel | 0,6 Renda Varidvel | 3,1
Op. Participantes 0,0 Op. Participantes | 0,3
Inv. Imobilidrio 0,0 Inv, Estruturado ]0,2
Inv. Estruturado |0,0 Inv. Imohilidrio | 0,1

7. Rentabilidade plano x meta atuarial (evolugéo mensal acumulada em 2019)

14,3% e 16,3%
0,
ﬂ 8% 10,5%
s MGk S 5% ™ Rentabiidade do plano
3,8% 4,4% 4,9% m Meta atuarial

0,76% 1,6% 2,8%

RVBrasil: Cesta das aces das empresas brasileiras.

IMA-B 5: Cesta de titulos publicos conhecidos por NTN-B, papéis indexados ao indice IPCA com vencimento superior a 5 anos.
IMA-S: Cesta de titulos pos-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic).

IRF-M: Cesta de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F).
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Plano Petros do Sistema Petrobras-Nao-Repactuados (PPSP-NR)

1. Dados gerais

Meta atuarial Investimento total Participantes

Ativos Assistidos Total
IPCA + 5,27% a.a. R$ 11,02 B 1.366 17.191 18.557
2. Portfdlio do plano 3. Nuvem fator de risco 4.Desempenho de mercado (%)

mags-+ | 2 ¢

OUTROS
tbovespa | 155
Renda IRF-M IMA-S cor 37

Fixa IMA_B 5+ ipcA 25

Renda \‘
Varidvel

Meta atuarial: 5,6

Més (%) Ano (%)
Rentabilidade  Meta atuarial % atingimento da meta Rentabilidade  Meta atuarial % atingimento da meta
1,79 0,6 275,4 16,04 b,6 288

b.Investimento total X meta atuarial (%)

Més Ano
Meta Meta
atuarial atuarial
0’6 5,6
1,8 16,3
Investimento total Investimento total

6. Atribuicdo de performance

Més (%) Ano (%)
Renda Fixa 1,2 Renda Fixa I 12,7
Renda Variavel NN 0,5 Renda Varidvel | 2,8
Op. Participantes |0,0 Op. Participantes | 0,3
Inv. Imohiliario 0,0 Inv. Estruturado |0,2
Inv. Estruturado [0,0 Inv. Imobilidrio | 0,1

7. Rentahilidade plano x meta atuarial (evolugdo mensal acumulada em 2019)

14,0% e 150%
0,
ﬂ 8.1% 10,2%
3% 38% o — __.56% ™ Rentabilidade do plano
4,4% 4,9% W Meta atuarial

0,75% 1,6% 2,8% 3,8%

RVBrasil: Cesta das agdes das empresas brasileiras.

IMA-B 5: Cesta de titulos publicos conhecidos por NTN-B, papéis indexados ao indice IPCA com vencimento superior a 5 anos.
IMA-S: Cesta de titulos pos-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic).

IRF-M: Cesta de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F).
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Plano Petros-2 (PP-2)

1. Dados gerais

Meta atuarial Investimento total

Ativos

IPCA + 5,3b% a.a. R$ 24,938 46,703

2. Portfdlio do plano 3. Nuvem fator de risco

Renda 18% \‘

Varidvel

OUTROS

IRF-M IMA-S

IMA-B 5+

Renda
Fixa

DINV

Anol | n°0 | 15de

agosto de 2019

Participantes
Assistidos
4.042

Total
50.745

4.Desempenho de mercado (%)

mags-+ | 2 ¢

tbovespa | 155
cor 3T
ipca 25

Meta atuarial: 5,6

Més (%) Ano (%)
Rentabilidade  Meta atuarial % atingimento da meta Rentabilidade  Meta atuarial % atingimento da meta
0,79 0,6 120,3 8,37 b,6 149,1
b.Investimento total X meta atuarial (%)
Més Ano
Meta Meta
atuarial atuarial
0’7 5,6
0’8 8’4
Investimento total Investimento total
6. Atribuicdo de performance
Més (%) Ano (%)
Renda Fixa 0,6 Renda Fixa 5,3
Renda Varidvel I 0.3 Renda Varidvel | 2.6
Op. Participantes 0,0 Op. Participantes 10,3
Inv. Imohiliario 10,0 Inv. Estruturado 0,2

Inv. Estruturado -0,0 |

7. Rentahilidade plano x meta atuarial (evolugdo mensal acumulada em 2019)

Inv. Imobilidrio  |0,1

6% 7,5% e §4%
3,6% 3% ’ e 56%
2,2% 2,6% : 4,5% 4,9% = Rentahilidade do plano
= 2.8 3,9% o ’ | Meta atuarial
— 1,6% o
0,76% ,

RVBrasil: Cesta das ages das empresas brasileiras.

IMA-B 5: Cesta de titulos publicos conhecidos por NTN-B, papéis indexados ao indice IPCA com vencimento superior a 5 anos.

IMA-S: Cesta de titulos pos-fixados atrelados a taxa basica de juros (Selic).
IRF-M: Cesta de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F).
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PETROS

Sugestoes
Registre suas sugestoes de aprimoramento

desta publicac@o pelo canal da Quvidoria.
Para isso, acesse o Portal da Petros

www.petros.com.br

Acesse também pelo aplicativo




