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Resumo da previa de setembro

Os investimentos do Plano Petros do Sistema Petrobras — Repactuados (PPSP-R) apresentaram resultado de 1,1% em
setembro de 2022, de acordo com a rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 0,09% para 0 més.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Global

Os indicadores econdmicos divulgados no ultimo més evidenciaram a persisténcia da inflagdo ao redor do mundo. Como consequéncia, a expectativ. altas

de juros se elevou em grande parte do mundo, impactando negativamente as condi¢des financeiras. Nos EUA, a divulgagéo das projecoes dos membros do
Federal Reserve (Fed) mostrou uma trajetoria de juros mais apertada que o esperado anteriormente. Esperamos que o Comité de Politica Monetaria dos -
Estados Unidos, FOMC, aumente os juros em 75bps na proxima reunido. Na Zona do Euro, esperamos aceleracdo do processo de normalizagée dos juros

pelo ECB, Banco Central Europeu, com um aumento de 75bps. Por fim, na China esperamos que a desalavancagem do setor imobiliario pressione a atividade
econdmica, mesmo em meio aos estimulos fiscais e monetarios empregados pelas autoridades locais. A continuidade da politica de covid zero também reduz ‘
a eficiéncia desses estimulos, resultando em queda nas expectativas de crescimento na regido, que se aproximam de 3% em 2022, muito longe das médi
observadas em anos anteriores, que ficavam ao redor de 6% ao ano. ?

Condigoes Financeiras - EUA Brasil w
08 :
- >

08 Atividade

02 Os indicadores de atividade divulgados em setembro ilustram a continuidade de
crescimento da economia brasileira. O setor de servigos, principal motor do
crescimento, apresentou alta de 1,1% no més de julho, com ajuste sazonal. O setor
02 industrial cresceu 0,6%, na margem, impulsionado pela industria extrativa. A unic
queda no més foi no setor varejista (-0,8%), com queda disseminada entre todos o

06 seguiu a tendéncia positiva ao alcancar uma taxa de desemprego: de
08 agosto, melhor patamar nos Uultimos sete anos. Continuamos esper
018 016 w1 w18 2019 2020 2021 22 crescimento de 2,5% para 2022 e de 0,5% para 2023.

Fonte: Bloomberg. Elaboragéo: Petros

* Os dados da rentabilidade séo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizadose
por ocasiao do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Inflagc&o e politica monetéria

A inflacdo ao consumidor deve registrar, em setembro, a terceira deflacdo mensal consecutiva. Pelo lado baixista, destaque para o efeito das medidas de
desoneracéo tributaria, além do repasse da queda nos precos de commodities, em especial o petroleo e seus derivados. Também houve queda nos
precos de alguns alimentos, com destaque para o leite, assim como moderacdo do aumento nos precos de bens industriais, possivelmente refletindo
alguma melhora nas cadeias globais. Por outro lado, a inflagdo de servicos segue elevada, em meio a resultados positivos da atividade econdmica e do
mercado de trabalho. Dessa forma, nossa projecao de inflacdo medida pelo IPCA foi reduzida para 5,6% neste ano e 5,2% em 2023.

Em relacdo a politica monetaria, o Banco Central do Brasil
(BC) confirmou a manutencdo da taxa béasica de juros (Selic)
em 13,75% ao ano na sua ultima reunido. Além da decisdo
nao ter sido unanime, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
indicou que se manterd vigilante, avaliando se a estratégia de
manutencdo da taxa de juros por periodo suficientemente
prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia da
inflacdo em direcdo as metas. Por ora, seguimos com nossa
avaliacdo de que a taxa Selic deve permanecer no patamar
atual até meados do proximo ano.
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Fonte: BCB / Projegdes Petros. Elaboragdo: Petros.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Setor externo e cambio

O cenério de aumento de juros nos Estados Unidos contribuiu para o forte desemprenho do ddlar. Em setembro, o ddlar fortaleceu 3,1% frente a uma
cesta de moedas medida pelo DXY. O real, no mesmo periodo, desvalorizou 4.4%. Apesar da desvalorizagcdo, observamos um bom desempenho da
moeda doméstica, devido ao elevado juros no pais. Com isso, esperamos que, a medida que o risco internacional se dissipe, o diferencial de juros
prevaleca no desempenho do real, fazendo com que este mostre valorizacdo superior aos pares internacionais.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

A alta de juros mais agressiva e a perspectiva de uma politica
monetaria mais restritiva por mais tempo ao redor do mundo
seguiram sendo o0 tema do cenario para renda fixa no més de
setembro. Mesmo com o cenario de juros global desafiador, a curva
de juros local teve bom desempenho no més, dada a sinalizacéo do
fim do ciclo de alta de juros doméstico.

O IMA-B 5 apresentou rendimento de 0,42% em setembro, com
ganho acumulado de 7,07% no ano. Ja o IMA-B 5+, benchmark dos
vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a 5 anos,
apresentou resultado positivo de 2,39%, acumulando rendimento de
5,10%. E, por fim, o IRF-M, que é o benchmark dos titulos pré-
fixados, teve rentabilidade de 1,40% no més, com retorno de 6,96%
no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros rendeu 1,24% em
setembro, devido & elevada concentragdo de titulos indexados ao
IPCA com prazo superior a cinco anos. O fundo FP Inflagdo Curta
FIM apresentou rendimento positivo de 0,42%, com ganho
acumulado de 7,03% no ano. Ja o FP Inflacdo Longa FIM teve alta
de 2,40%, acumulando rentabilidade de 5,05% no ano.

Renda variavel

Nos mercados globais, observamos no més de setembro um forte
aumento da aversao ao risco. Os temores inflacionarios elevaram as
preocupacdes dos agentes de que ndo somente a dose do aperto
monetario pode ser maior do que 0 anteriormente previsto, mas
também o seu ritmo de execucdo pode ser mais rapido. Refletindo este
cenario conturbado, o S&P desvalorizou 9,34% no més, atingindo o
menor nivel desde 2020. Destoando deste quadro negativo das bolsas
globais, o Ibovespa encerrou setembro em alta de 0,5%. Esse
descolamento da bolsa brasileira pode ser atribuido aos bons dados da
economia, assim como a percepc¢ao de que o ciclo de aperto monetéario
chegou ao fim.

Neste cenario, o FIA Petros Selecao Alta Liquidez, com patrimdnio de
R$ 3,27 bilhdes, encerrou 0 més com ganho de 1,06%, 0,59 ponto
percentual (p.p.) acima do Ibovespa. O FIA Petros Ativo, com
patriménio de R$ 1,69 bilhdo, apresentou performance de 1,26%,
superando o Ibovespa em 0,79 pontos percentuais. Em nossa
estratégia passiva, o FP lbovespa FIA, com patriménio de R$ 2,94
bilhdes, terminou o més com valorizacdo de 0,72%, superando o
benchmark em 0,25 pontos percentuais.

A carteira propria de acdes, com patrimonio de R$ 2 bilhdes, teve
retracdo de 2,71% em setembro. Destacamos que estas acdes
representam o saldo dos investimentos que no passado eram alocados
diretamente nos planos e estdo sendo gradualmente desinvestidos.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Rentabilidade do plano e por

segmentos

2021 jul/22 ago/22 2022

Rentabilidade dos investimentos do PPSP-R * -4.1% -0,1% 3,7% 1,1% 6,6%
Objetivo de retorno 15,1% -0,3% 0,0% 0,09% 7,7%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros nao

impacta a rentabilidade dos segmentos.
2021 jul/22 ago/22 set/22 2022

ml Renda Fixa -3,9% -1,0% 3,8% 1,42% 7,4%

llh Renda Variavel -5,1% 4,2% 4,5% 0,39% -0,5%

|d Estruturados 28,4% 0,7% 4,4% 1,02% 12,8%

Imobiliario -1,7% 0,0% 0,1% -0,01% 4,0%
Oper. com Participantes 19,6%

|2 Investimento Exterior -0,7% 0,4% -0,6% 0,49% -10,81%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Comparativo de performance
em 2022

iz goiz2

Q Rentabilidade PPSP-R (Carteira Real) -4,1% -0,1% 3,7% 1,1% 6,6%

Objetivo de retorno
& IMA-B 5+ -6,6% -1,8% 2,5% 2,39% 5,1%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
IMA-B5+ - indice que é o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos

*Com a revisao das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, desde janeiro, 0s
informes néo trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, d

a reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Avaliacao de performance em

2022, por classe de ativos

Composicéao da

: Carteira Real Benchmarks
Classe de ativos Benchmarks
(Em 31/08/22) Retorno 2022
Inflagdo Longa IMA-B 5+ 59,9% 5,1%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 11,9% 6,9%
Multimercados IHFA 6,0% 13,4%
Ativos Reais IFIX 5,3% 9,1%
Renda Variavel Brasil IBOV 16,6% 4,8%
Multiestratégia Global HFRI-I 0,2% -12,2%

Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

Com a revisdo das politicas de investimentos, as métricas de acompanhamento estdo passando por revisdo. Por isso, desde janeiro, 0s
informes nao trazem mais o Portfélio de Referéncia.
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