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| Resumo da prévia de novembro

Os investimentos do Plano Petros do Sistema Petrobras — Repactuados (PPSP-R) apresentaram resultado de 1,4% em
novembro de 2021, de acordo com a rentabilidade prévia, frente a um objetivo de 1,5% para o més.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliagcdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Global

O mercado internacional foi afetado pela mudanca de postura do Federal Reserve (FED, o banco central americano) em relacao a inflacdo. A
autoridade monetaria indicou que discutira o ritmo atual do programa de compras de ativos na proxima reunido, podendo encerra-lo no fim do
primeiro trimestre de 2022. Com isso, esperamos aumentos da taxa basica de juros americana ao longo do proximo ano. A China, por outro
lado, passou a adotar tom mais acomodaticio para politica monetaria apés o arrefecimento do crescimento econdmico e a crise no setor
imobiliario. A inflagdo na Zona do Euro permanece pressionada, mas ainda sem dar sustentacdo para aumentos de juros pelo Banco Central
Europeu (BCE). Ndo alteramos a nossa projecdo de crescimento global, a despeito do surgimento da variante Omicron da Covid-19.
Projetamos um avanco de 6,1% na economia global em 2021, com a China crescendo 7,9%; os EUA, 5,7%; e a Zona do Euro, 5,2%.

Brasil

Atividade Inflagd@o e politica monetéria

O nivel de atividade caiu 0,1% no terceiro trimestre deste ano,
impactado pela queda expressiva no setor agropecuario e pelo
desempenho nulo da indastria. Os servicos apresentaram
crescimento, principalmente nos subsetores ligados a
restaurantes, hotéis e transporte. Esperamos continuidade no
crescimento do setor, com base na retomada da mobilidade e na
alta taxa de vacinacdo da populacdo. Revisamos nossa
expectativa de crescimento para 2021 de 4,9% para 4,6%, e, para
2022, de 0,7% para 0,6%.

A inflacdo para o consumidor segue elevada. Os precos de
servicos avancam com a gradual reabertura da economia,
enquanto os bens industriais seguem afetados por gargalos nas
cadeias globais. Os precos dos alimentos sobem menos. Os
combustiveis continuam pressionando o0s precos administrados,
mas o0 movimento deve perder forca adiante. Para o ano fechado,
projetamos inflagdo no IPCA pouco acima de 10%. Nesse
contexto, o Banco Central (BC) manteve o ritmo de alta de 1,5
ponto percentual (p.p.) na taxa Selic na reunido de dezembro do
Copom, encerrando o0 ano em 9,25%.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Fiscal

Em novembro, a percepgéo de risco a ancora fiscal se manteve
negativa, porém estavel, na espera por um encaminhamento da
PEC dos precatérios e pela aprovacdo do orcamento de 2022.
Este cenario tem deteriorado o lado fiscal, com destaque para
relacdo divida bruta/PIB. Para 2021, projetamos resultado primario
de -0,7% do PIB, enquanto a divida publica devera recuar para
81,1% do PIB, voltando a aumentar nos anos seguintes.

Setor externo e cambio

A retirada de estimulos monetéarios de forma mais tempestiva nos

Estados Unidos fortalece o doélar frente as demais moedas do

mundo, inclusive o real. Aliado a isso, as incertezas fiscais

contribuem para que a moeda brasileira continue depreciada,

descolando-se do valor considerado justo pelos bons fundamentos A
apresentados pelas contas externas do pais. Com esse cenario,

projetamos que a taxa de cambio encerre 0 ano a R$ 5,6.

* Os dados da rentabilidade s&@o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcédo, por exemplo, da reavaliacao e ativos iliguido
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil. f .
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O més de novembro terminou com a aprovacdo da PEC dos
precatorios na Camara dos Deputados e a matéria seguiu para
tramitacdo no Senado Federal. ApGs extensas discussfes, a solucao
apreciada pelo Senado foi bem recebida pelo mercado. A curva de
juros comeca a dar sinais de arrefecimento nos prémios embutidos ao
longo do imbroglio criada para acomodar os gastos com o0 novo auxilio
e as emendas parlamentares do relator.

O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com
prazo superior a cinco anos, recuperou grande parte das perdas e
fechou o0 més com ganhos de 4,47%, reduzindo o acumulado negativo
no ano para 6,23%. O IMA-B 5 também apresentou bom desempenho,
com alta de 2,50% em novembro e ganhos de 3,75% no ano. Por fim, o
IRF-M, que é o benchmark dos titulos pré-fixados, teve rendimento
positivo de 1,79% no més, diminuindo as perdas acumuladas para
3,81%.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros rendeu 4,30% em
novembro, devido a elevada concentracdo de titulos indexados ao
IPCA com prazo superior a cinco anos. No ano, porém, o segmento
apresenta leve retracdo de 0,46%. O fundo FP Inflacdo Curta FIM teve
ganhos de 2,49%, reduzindo o acumulado negativo no ano para 0,60%.
O FP Inflacdo Longa FIM também encerrou o més com rentabilidade
positiva, em 4,49%, mas acumula desvalorizacéo de 8,01% no ano.

Renda variavel

Nas bolsas internacionais, as trés primeiras semanas de novembro
deram continuidade ao ciclo de otimismo e ganhos observado ao
longo dos ultimos meses. Contudo, no fim do més, o movimento foi
revertido com a descoberta de uma nova variante do coronavirus.
Além disso, declaracdes de importantes autoridades do FED
contribuiram para a piora da performance dos ativos de risco a nivel
global. O S&P 500 encerrou 0 més em queda de 0,8%. No Brasil, 0
Ibovespa engatou o0 quinto més seguido de perdas, com
desvalorizagdo de 1,5%. O comportamento negativo da bolsa
brasileira é explicado pelo conjunto de elementos ja elencados em
cartas anteriores: a alteracdo no teto dos gastos, o aumento das
pressoes inflacionarias, a politica monetaria restritiva € um novo ciclo
de revisBes pessimistas para o0 desempenho da economia em 2022.

O FIA Petros Selecdo Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,2
bilhdes, encerrou novembro com rentabilidade negativa de 1,2%
(+0,3% em relacdo ao benchmark). O FIA Petros Ativo, com
patriménio de R$ 1,5 bilhdo, teve retracdo de 3,0%, sendo 1,4%
inferior ao lbovespa. Em nossa estratégia passiva, o FP Ibovespa
FIA, com R$ 4,3 bilhdes de patrimbnio, registrou queda de 1,4%,
resultado 0,2% acima do benchmark.

Dentro da carteira prépria de acdes, as acdes de giro (R$ 388
milhdes) apresentaram perdas de 6,5%, enquanto as de
participacoes (R$ 4,3 bilhdes) tiveram rentabilidade negativa de
11,4%, com alfas respectivos de -5,0% e -9,8% em relacdo ao
benchmark.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve perda de 0,49% em
novembro, reduzindo o resultado positivo para 0,8% desde o inicio do
ano. Na nossa carteira, o Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado
(FP CA FIM), multimercado de gestédo propria, teve alta de 1,39%,
mas acumula desvalorizag&o de 0,36% no ano.

Na gestao terceirizada, o FP FOF Multimercado, com R$ 1,9 bilhdo de
patrimdnio liquido, subiu 0,8% em novembro, com ganho de 4,57% no
ano. Ja o FP FOF 4661 Multimercado, que conta com R$ 263 milhdes
de patriménio liquido, rendeu 0,26% no més, somando valorizacao de
2,5% no ano.

Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs)

N&o houve movimentacgdes relevantes em novembro.

Imoéveis

O indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX), calculado
pela B3, fechou 0 més em queda de 3,64%, com perda acumulada de
10,16% no ano. Nossos investimentos em imdveis perderam 1,06%
em novembro e acumulam desvalorizacao de 1,32% no ano.

Investimento no exterior

No cenério internacional, uma mudanca no discurso do presidente do
FED, Jerome Powell, fez os mercados globais reagirem com a
expectativa de antecipacdo do aumento de juros e da conclusao do
processo de reducdo de estimulos. Com isso, a moeda americana
valorizou 2% no ultimo més frente a uma cesta com as principais
moedas do mundo. O real apreciou 0,25% em relacdo ao dolar,
encerrando o més cotado a R$/US$ 5,62.

Nossa carteira de investimento no exterior, com R$ 224 milhdes de
patriménio liquido, teve perda de 0,85%. Desde o inicio da estratégia,
em outubro, o segmento registra leve alta de 0,02%. O foco dessa
modalidade de investimento é aplicar estratégias que possuem baixa
correlacdo com ativos locais, visando a otimizacdo do desempenho
global.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.
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Rentabilidade do plano e por

segmentos

Rentabilidade dos investimentos do PPSP-R * 9,5% -2,8% -4.1% 1,4% -5,3%
Objetivo de retorno 9,1% 1,5% 1,4% 1,5% 14,0%

* O resultado total do plano € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros nao
impacta a rentabilidade dos segmentos.

Illl Renda Fixa 9,5% -1,2% -3,1% 3,9% -3,4%
llll Renda Variavel 6,7% -6,4% -7,0% -5,4% -11,4%
|d Estruturados 242,3% 3,4% 5,1% -0,3% 27,8%
Imobiliario -0,2% 0,8% 0,0% 0,0% 0,0%
Oper. com Participantes 11,0% 1,1% 1,1% 1,8% 16,2%

o Investimento Exterior - - 0,9% -0,8% 0,02%

| =

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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| Comparativo de performance
em 2021

Q Rentabilidade PPSP-R (Carteira Real) 9,5% -2,8% -4,1% 1,4% -5,3%

Objetivo de retorno 9,1% 1,5% 1,4% 1,5% 14,0%
=i Portfolio de Referéncia 5,6% -2,2% -4,4% 1,4% -8,3%
M IMA-B 5+ 5,5% -1,3% -3,9% 3.2% -7,3%

Objetivo de retorno - prevé o rendimento necessario para que o plano possa fazer frente a seus compromissos de longo prazo
Portfélio de Referéncia - carteira de investimento usada como referéncia para apetite ao risco de cada plano e avaliacao de resultados
IMA-B5+ - indice que é o benchmark (referéncia) dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos
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* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

> PETROS

Informe de Investimentos - prévia | PPSP-R | novembro de 2021




| Avaliacao de performance em

2021, por classe de ativos

Compo§|_gao 2le Composicéao da Portfolio de
Portfolio de : .
Carteira Real Referéncia

Classe de ativos Benchmarks Referéncia

(Em 29/10/21) (Em 29/10/21) Retorno 2021

Inflagdo Longa IMA-B 5+ 58,8% 54,2% -7,1% -7,3%
Renda Fixa Ativa IMA-B 5 5,3% 7,2% 18,4% 3,7%
Multimercados IHFA 0,0% 5,6% -0,8% 0,8%
Ativos Reais IFIX 6,0% 5,8% 0,0% -10,2%
Renda Variavel Brasil IBOV 29,9% 27,0% -11,6% -14,4%
Multiestratégia Global HFRI-I - - 0,0% 10,2%

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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