
PLANOS 
CONTRIBUIÇÃO
VARIÁVEL

RELATÓRIO ANUAL 2015



SUMÁRIO

PLANO MISTO SANASA 
Parecer atuarial

Demonstrações contábeis do plano 
Demonstrativo de investimentos 

PLANO PETROS-2 
Parecer atuarial

Demonstrações contábeis do plano 
Demonstrativo de investimentos 

 
PLANO TAPMEPREV 

Parecer atuarial 
Demonstrações contábeis do plano 

Demonstrativo de investimentos  

03
12
14

17
25 
27

33
42
44



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 3

PLANO 
MISTO SANASA 

PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 4

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 5

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 6

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 7

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 8

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 9

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 10

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 11

PLANO MISTO SANASA
PARECER ATUARIAL



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 12

PLANO 
MISTO SANASA

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DO PLANO

DEMONSTRAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO MISTO SANASA

2015 2014 %
1. Ativos 159.618 129.399 23%

Recebível 56                 -   -

Investimentos 159.562 129.399 23%

Fundos de Investimentos 158.240 128.548 23%

Empréstimos e Financiamentos Imobiliários 1.322 851 55%

2. Obrigações 878 613 43%
Operacional 878 613 43%

3. Fundos não Previdenciais 22 15 47%
Fundos dos Investimentos 22 15 47%

4. Resultados a Realizar            -              -   -
5. Ativo Líquido (1 - 2 - 3 - 4) 158.718 128.771 23%

Provisões Matemáticas 133.414 106.952 25%

Superávit/Déficit Técnico (910)                 -   -

Fundos Previdenciais 26.214 21.819 20%

6. Apuração do Equilíbrio Técnico Ajustado
a) Equilíbrio Técnico (910)                 -   -

b) (+/-) Ajuste de Precificação                 -                   -   -

c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a+b) (910)                 -   -

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO MISTO SANASA

2015 2014 %
(A) Ativo Líquido - Início do exercício 128.771 104.809 23%
1. Adições 33.630 27.458 22%

(+) Contribuições 15.905 15.629 2%

(+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Previdencial 17.725 11.829 50%

2. Destinações (3.683) (3.496) 5%
(-) Benefícios (3.047) (2.850) 7%

(-) Custeio Administrativo (636) (646) -2%

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1 + 2) 29.947 23.962 25%
(+/-) Provisões Matemáticas 26.462 21.812 21%

(+/-) Fundos Previdenciais 4.395 2.150 104%

(+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício (910)                 -   -

4. Operações Transitórias            -              -   -
(B) Ativo Líquido - Final do exercício (A + 3 + 4) 158.718 128.771 23%
(C) Fundos não previdenciais 22 15 47%
(+/-) Fundos dos Investimentos 22 15 47%
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DEMONSTRAÇÃO DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFÍCIOS MISTO SANASA

2015 2014 %
Provisões Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 159.618 129.399 23%
1. Provisões Matemáticas 133.414 106.952 25%
1.1. Benefícios Concedidos 29.271 23.666 24%

Benefício Definido 29.271 23.666 24%

1.2. Benefícios a Conceder 104.143 83.286 25%
Contribuição Definida 104.143 83.286 25%

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 48.965 39.639 24%

Saldo de Contas - parcela participantes 55.178 43.647 26%

1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir            -              -   -
2. Equilíbrio Técnico (910)            -   -
2.1 - Resultados Realizados (910)            -   -

(-) Déficit Técnico Acumulado (910)                 -   -

2.2 - Resultados a Realizar            -              -   -
3. Fundos 26.236 21.834 20%

3.1 - Fundos Previdenciais 26.214 21.819 20%

3.2 - Fundos dos Investimentos - Gestão Previdencial 22 15 47%

4. Exigível Operacional 878 613 43%
4.1 - Gestão Previdencial 858 605 42%

4.2 - Investimentos - Gestão Previdencial 20 8 150%

5. Exigível Contingencial            -              -   -

PLANO MISTO SANASA
DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DO PLANO
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PLANO 
MISTO SANASA

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

COMPOSIÇÃO DOS RECURSOS GARANTIDORES DO PLANO SANASA
VALOR DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO

Segmento

Dezembro de 2014 Dezembro de 2015

 Valor Percentual  Valor Percentual

Renda Fixa  128.548.191,87   99,35%  158.239.539,84    99,18%

Investimentos Estruturados  -   0,00%  -   0,00%

Investimentos Imobiliários  -   0,00%  -   0,00%

Empréstimos e Financiamentos  850.763,25 0,66%  1.321.388,70 0,83%

Total dos Investimentos  129.398.955,12 100,01%  159.560.928,54 100,01%

Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber  (8.317,54) -0,01%  (20.066,11) -0,01%

Total dos Recursos Garantidores  129.390.637,58 100,00%  159.540.862,43 100,00%
Recursos Garantidores : Disponível + Realizável do Programa de Investimentos – Exigível Operacional do Programa de Investimentos.

DISTRIBUIÇÃO DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO – DEZEMBRO DE 2015

No gráfico acima foram desconsiderados "Valores a Pagar/Receber". Refere-se exclusivamente ao Programa de Investimentos.

MODALIDADES DE APLICAÇÕES DO PLANO SANASA
Investimentos Dezembro de 2014 - Valor Dezembro de 2015 - Valor
Renda Fixa  128.548.191,87 99,35%  158.239.539,84 99,18%
Fundo de Renda Fixa  128.548.191,87  158.239.548,56 

Contas a Pagar/Receber  -    (8,72)

Empréstimos e Financiamentos  842.445,71 0,65%  1.301.322,59 0,82%

Empréstimos e Financiamentos  850.763,25  1.321.388,70 

Contas a Pagar/Receber  (8.317,54)  (20.066,11)

Total  129.390.637,58 100,00%  159.540.862,43 100,00%

EMPRÉSTIMOS E FINACIAMENTOS - 0,83%

RENDA FIXA - 99,17%
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PLANO MISTO SANASA
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

DISTRIBUIÇÃO DOS INVESTIMENTOS – GESTÃO TERCEIRIZADA
Gestor  Valor Percentual

BRAM – Bradesco Asset Management S.A Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários  109.173.410,34 68,99%

J. Safra Asset Management Ltda  49.049.696,88 31,00%

BTG Pactual Asset Management S.A DTVM  16.441,35 0,01%

Total  158.239.548,57 100,00%

RENTABILIDADE DOS SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS DO PLANO SANASA
Plano de Benefício/ 
Segmentos

Rentabilidade 
de 2015 %

Política de Investimentos
Benchmarks

Plano Sanasa

Renda Fixa 12,99%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B + 0,5% a.a. / IMA-B5+ / IPCA +  
6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Empréstimos e Financiamentos 20,21% INPC + 6% a.a.

Rentabilidade da cota do Plano 13,04%
* Rentabilidade da cota divulgada para o participante.

Índice  Variação  (%) 
CDI 13,24%

IDIV + 1,0% a.a. -26,72%

IGMI-C 11,14%

IPCA 10,67%

IMA-B 5+ 5,71%

IBX-100 -12,41%

META ATUARIAL (IPCA + 5,5% a.a.) 16,76%

IDIV : Índice de Dividendos do Mercado Bovespa, que mede o desempenho de uma carteira de ações composta pelas empresas que mais distribuem dividendos aos acionistas.

IGMI-C : Índice Geral do Mercado Imobiliário – Comercial. Índice divulgado trimestralmente, sendo considerada a média mensal do índice do trimestre anterior.

IMA-B 5+: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo igual ou superior a 5 anos.

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE RENDA FIXA
Fundos de Renda Fixa
Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
FIC de FIM Petros Moderado  152.885.356,23 96,62%

Fundo Inv Renda Fixa Liquidez  5.354.192,33 3,38%

Total  158.239.548,56 100,00%

Disponível/Relacionados com o disponível e Valores a Pagar/Receber

Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber  (8,72) 0,00%

Total  (8,72) 0,00%

Total Segmento Renda Fixa  158.239.539,84 100,00%

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS

Empréstimos

Indexador Atrasados  Não Atrasados  % s/Segmento 

IPCA  -    -   0,00%

PRÉ-FIXADO  -    1.321.388,70 101,54%

CDI  -    -   0,00%

INPC  -    -   0,00%

Provisão para perda  -    -   0,00%

Financiamentos
Indexador Atrasados  Não Atrasados  % s/Segmento 
  - -  -   0,00%
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Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  (20.066,11)

Valores a Receber  -   

Total  (20.066,11) -1,54%

Total Segmento Empréstimos  1.301.322,59 100,00%

RESPONSÁVEIS
Nome Tipo Telefone  e-mail 
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Auditor Independente (11) 3674-3780 joao.santos@br.pwc.com

Henrique Jäger
Administrador 

Qualificado (AETQ)
(21) 2506-0577 hjager@petros.com.br

DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

Não há.

PLANO MISTO SANASA
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

mailto:joao.santos@br.pwc.com
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PLANO 
PETROS 2

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DO PLANO

DEMONSTRAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO PETROS 2
2015 2014 %

1. Ativos 11.277.639 8.812.021 28%
Disponível 779                          -   -

Recebível 115.857 65.879 76%

Investimentos 11.161.003 8.746.142 28%

Títulos Públicos 3.587.737 228.816 1468%

Créditos Privados e Depósitos 199.720 187.706 6%

Ações 701.695 611.771 15%

Fundos de Investimentos 5.879.039 7.180.125 -18%

Investimentos Imobiliários 355.441 222.065 60%

Empréstimos e Financiamentos Imobiliários 437.371 315.659 39%

2. Obrigações 35.749 10.955 226%
Operacional 31.036 9.836 216%

Contingencial 4.713 1.119 321%

3. Fundos não Previdenciais 109.389 74.619 47%
Fundos Administrativos 93.734 64.617 45%

Fundos dos Investimentos 15.655 10.002 57%

5. Ativo Líquido (1 - 2 - 3 - 4) 11.132.501 8.726.447 28%
Provisões Matemáticas 11.063.520 8.619.357 28%

Superávit/Déficit Técnico 52.003 93.169 -44%

Fundos Previdenciais 16.978 13.921 22%

6. Apuração do Equilíbrio Técnico Ajustado
a) Equilíbrio Técnico 52.003                          -   -

b) (+/-) Ajuste de Precificação 229.841                          -   -

c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a+b) 281.844                          -   -

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO PETROS 2
2015 2014 %

(A) Ativo Líquido - Início do exercício 8.726.447 6.553.839 33%
1. Adições 2.563.695 2.280.502 12%

(+) Contribuições 1.767.494 1.608.544 10%

(+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Previdencial 796.201 671.958 18%

2. Destinações (157.641) (107.894) 46%
(-) Benefícios (83.077) (43.290) 92%

(-) Constituição Líquidas de Contingências - Gestão Previdencial (3.594) (118) 2946%

(-) Custeio Administrativo (70.970) (64.486) 10%

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1 + 2) 2.406.054 2.172.608 11%
(+/-) Provisões Matemáticas 2.444.163 2.456.818 -1%

(+/-) Fundos Previdenciais 3.057 (377.379) 101%

(+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício (41.166) 93.169 -144%

(B) Ativo Líquido - Final do exercício (A + 3 + 4) 11.132.501 8.726.447 28%
(C) Fundos não previdenciais 109.389 74.619 47%
(+/-) Fundos Administrativos 93.734 64.617 45%

(+/-) Fundos dos Investimentos 15.655 10.002 57%
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PLANO PETROS 2

DEMONSTRAÇÃO DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFÍCIOS PETROS 2
2015 2014 %

Provisões Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 11.183.905 8.747.404 28%
1. Provisões Matemáticas 11.063.520 8.619.357 28%
1.1. Benefícios Concedidos 498.885 270.627 84%

Contribuição Definida 10.513 6.099 72%

Benefício Definido 488.372 264.528 85%

1.2. Benefícios a Conceder 10.564.635 8.348.730 27%
Contribuição Definida 10.205.374 8.015.068 27%

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 5.479.767 4.367.279 25%

Saldo de Contas - parcela participantes 4.725.607 3.647.789 30%

Benefício Definido 359.261 333.662 8%

2. Equilíbrio Técnico 52.003 93.169 -44%
2.1 - Resultados Realizados 52.003 93.169 -44%

Superávit Técnico Acumulado 52.003 93.169 -44%
Reserva de Contingência 52.003 93.169 -44%

3. Fundos 32.633 23.923 36%

3.1 - Fundos Previdenciais 16.978 13.921 22%

3.2 - Fundos dos Investimentos - Gestão Previdencial 15.655 10.002 57%

4. Exigível Operacional 31.036 9.836 216%
4.1 - Gestão Previdencial 30.689 9.625 219%

4.2 - Investimentos - Gestão Previdencial 347 211 64%

5. Exigível Contingencial 4.713 1.119 321%
5.1 - Gestão Previdencial 4.713 1.119 321%

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DO PLANO



 RELATÓRIO ANUAL 2015  |  PETROS 27

PLANO 
PETROS 2

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

COMPOSIÇÃO DOS RECURSOS GARANTIDORES DO PLANO PETROS 2
VALOR DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO

Segmento

Dezembro de 2014 Dezembro de 2015

 Valor Percentual  Valor Percentual

Renda Fixa  7.133.009.158,36 81,56%  8.955.251.405,14 80,23%

Renda Variável  646.317.896,56 7,39%  1.085.458.096,76 9,73%

Investimentos Estruturados  427.014.711,74 4,88%  325.856.779,66 2,92%

Investimentos Imobiliários  222.065.036,39 2,54%  354.988.467,86 3,18%

Empréstimos e Financiamentos  315.659.024,53 3,61%  437.371.023,78 3,92%

Total dos Investimentos  8.744.065.827,58 99,98%  11.158.925.773,20 99,98%

Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%  778.651,38 0,01%

Valores a Pagar/Receber  1.864.901,10 0,02%  1.743.676,17 0,02%

Total dos Recursos Garantidores  8.745.930.728,68 100,00%  11.161.448.100,75 100,00%
Recursos Garantidores : Disponível + Realizável do Programa de Investimentos - Exigível Operacional do Programa de Investimentos.

DISTRIBUIÇÃO DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO – DEZEMBRO DE 2015

No gráfico acima foram desconsiderados "Valores a Pagar/Receber". Refere-se exclusivamente ao Programa de Investimentos.

MODALIDADES DE APLICAÇÕES DO PLANO PETROS 2
Investimentos Dezembro de 2014 - Valor Dezembro de 2015 - Valor
Renda Fixa  7.134.360.710,14 81,57%  8.955.251.405,14 80,23%
Fundo de Renda Fixa  6.629.123.019,06  5.109.335.914,11 

Títulos Privados  186.354.639,58  199.719.947,58 

Títulos Públicos Federais  228.816.071,45  3.557.803.567,28 

Títulos Públicos Estaduais  -    29.933.654,00 

Fdo de Invest. em Direitos Creditórios  88.715.428,27  58.458.322,17 

Contas a Pagar/Receber  1.351.551,78  -   

Renda Variável  646.989.756,38 7,40%  1.087.095.427,91 9,74%
Ações à Vista  611.046.210,50  700.057.371,21 

Fundos de Ações  35.271.686,06  385.400.725,55 

Outros Investimentos  -    -   

Contas a Pagar/Receber  671.859,82  1.637.331,15 

EMPRÉSTIMOS E FINACIAMENTOS - 3,92%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 2,92%

RENDA VARIÁVEL - 9,73%

INVESTIMENTOS IMOBILIÁRIOS - 3,18%

RENDA FIXA - 80,25%
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PLANO PETROS 2
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Investimentos Estruturados  427.014.711,74 4,88%  325.856.779,66 2,92%
Fundos de Participação  171.680.396,33  171.149.917,06 

Fundos Imobiliários  255.334.315,41  154.706.862,60 

Contas a Pagar/Receber  -    -   

Investimentos Imobiliários  222.058.167,17 2,54%  355.423.996,73 3,18%
Imóveis  222.065.036,39  354.988.467,86 

Contas a Pagar/Receber  (6.869,22)  435.528,87 

Empréstimos e Financiamentos  315.507.383,25 3,61%  437.041.839,93 3,92%
Empréstimos e Financiamentos  315.659.024,53  437.371.023,78 

Contas a Pagar/Receber  (151.641,28)  (329.183,85)

Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%  778.651,38 0,01%

Total  8.745.930.728,68 100,00%  11.161.448.100,75 100,00%

DISTRIBUIÇÃO DOS INVESTIMENTOS – GESTÃO TERCEIRIZADA
Gestor  Valor Percentual

Angra Infraestrutura Gestão de Informações e Investimentos Ltda  12.095.432,21 0,21%

Banco Brascan S.A  973.100,63 0,02%

BNY Mellon Administracao de Ativos Ltda  35.134.925,83 0,60%

BR Capital Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A  1.633.451,49 0,03%

BRAM – Bradesco Asset Management S.A Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários  3.596.417.162,33 61,17%

Brascan Imobiliária Incorporações S.A  2.818.697,76 0,05%

Brasil Plural Gestão de Recursos Ltda  147.361.970,86 2,51%

BRZ Investimentos Ltda  16.770.179,11 0,29%

BTG Pactual Asset Management S.A DTVM  463.271,80 0,01%

BTG Pactual Gestora de Investimento Alternativos Ltda  21.755.215,21 0,37%

Caixa Econômica Federal  299.996.213,22 5,10%

Canvas Capital S.A  64.541,01 0,00%

CRP Companhia de Participações  303.390,77 0,01%

DGF Investimentos Gestão de Fundos Ltda  7.698.763,92 0,13%

Evocati Administração e Gestão de Ativos S.A  48.354,23 0,00%

Far Fator Administração de Recursos Ltda  109.722,07 0,00%

GF Gestão de Recursos S.A  14.001.824,35 0,24%

Gradual Investimentos CCTVM S.A  24.192.981,13 0,41%

Infra Asset Management Ltda  10.296.697,70 0,18%

Integral Investimentos S.A  9.197.871,14 0,16%

Itaú Unibanco S.A  1.538.630,14 0,03%

J. Safra Asset Management Ltda  1.382.084.576,75 23,51%

Lavoro Asset Management S.A  7.558.619,72 0,13%

Leblon Equities Gestão de Recursos Ltda  487.872,73 0,01%

Mantiq Investimentos Ltda  15.856.825,61 0,27%

Pine Investimentos DTVM Ltda  998.299,89 0,02%

Polo Capital Internacional Gestão de Recursos Ltda  34.113,04 0,00%

Prosperitas Investimentos S.A  221.227,96 0,00%

Quest Investimentos Ltda  12.107.071,97 0,21%

RB Capital Investimentos Ltda  143.893.466,76 2,45%

Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda  7.278.849,83 0,12%

Rio Bravo Venture Partners Ltda  93.896,90 0,00%

Riviera Gestora de Recursos Ltda  74.881.543,37 1,27%

Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A  24.900.841,06 0,42%

Stratus Gestão de Carteiras Ltda  88.628,06 0,00%

DXA Gestão de Investimentos Ltda  4.968.105,27 0,08%

Polo Capital Real Estate Gestão de Recursos Ltda - 0,00%

MPL Gestão de Recursos Ltda  725.213,87 0,01%

Total  5.879.051.549,70 100,00%
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PLANO PETROS 2
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS DO PLANO PETROS 2
Plano de Benefício/ 
Segmentos

Rentabilidade 
de 2015 %

Política de Investimentos
Benchmarks

PLANO PETROS 2 

Renda Fixa 13,09%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B + 0,5% a.a. / IMA-B5+  /  
IPCA + 6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Renda Variável -18,59% IBX-100 + 0,5% a.a. / IBX-100 + 1,0% a.a / IDIV + 1,0% a.a. / IPCA + 7,0% a.a. 

Investimentos Estruturados -17,76% IMA-B  + 0,5% a.a. / IMA-B + 2,0% a.a. / IMA-B  + 2,5% a.a. / IPCA + 7,0% a.a.

Imóveis 9,08% IGMI-C 

Empréstimos e Financiamentos 19,77% IPCA + 6% a.a.

Rentabilidade da cota do Plano 8,93%
* Rentabilidade da cota divulgada para o participante.

Índice  Variação  (%) 
CDI 13,24%

IDIV + 1,0% a.a. -26,72%

IGMI-C 11,14%

IPCA 10,67%

IMA-B 5+ 5,71%

IBX-100 -12,41%

META ATUARIAL (IPCA + 5,5% a.a.) 16,76%
IDIV : Índice de Dividendos do Mercado Bovespa, que mede o desempenho de uma carteira de ações composta pelas empresas que mais distribuem dividendos aos acionistas.

IGMI-C : Índice Geral do Mercado Imobiliário – Comercial. Índice divulgado trimestralmente, sendo considerada a média mensal do índice do trimestre anterior.

IMA-B 5+: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo igual ou superior a 5 anos.

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE RENDA FIXA
Fundos de Renda Fixa

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
NTN  3.557.803.567,28 39,73%

LFT-SC  29.933.654,00 0,33%

Total  3.587.737.221,28 40,06%

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
FIC de FIM Petros Crédito  122.730.404,48 1,37%

FIC de FIM Petros Moderado  4.307.885.803,79 48,10%

Fundo Inv Renda Fixa Liquidez  540.969.539,54 6,04%

Fundo de Renda Fixa Sinergia  109.722,07 0,00%

Fundo Salema  37.858.059,80 0,42%

FIRF CRONOS  74.881.543,37 0,84%

FIM Pégaso  24.900.841,06 0,28%

Total  5.109.335.914,11 57,05%

Títulos Privados – Carteira Própria

Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento
Debêntures não Conversíveis  165.471.741,07 1,85%
Cia Vale do Rio Doce  1.595.008,51 

Hopi Hari  159.335,70 

Invepar  18.271.774,19 

Lojas Americanas  17.356.811,95 

Raizen  42.233.587,69 

BR Towers  27.418.475,23 

Termobahia  5.122.652,03 

Termo Pernambuco  35.589.918,54 

Santo Antonio  17.724.177,23 

Letra Hipotecária  1.047.985,22 0,01%
Caixa Econômica Federal  1.047.985,22 

CRI  33.200.221,29 0,37%
Habitasec  33.200.221,29 

Total  199.719.947,58 2,23%
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Fundo de Investimento em Direitos Creditórios – Carteira Própria

Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
GP Aetatis II  221.227,96 0,00%

Trendbank  48.354,23 0,00%

Multisetorial BVA Master  96.480,28 0,00%

Libra  9.197.871,14 0,10%

Lavoro  7.558.619,72 0,08%

SulInvest  13.564.395,90 0,15%

Vale  10.628.585,23 0,12%

Exodus III  12.174.682,44 0,14%

Valor  4.968.105,27 0,06%

Total  58.458.322,17 0,65%

Disponível/Relacionados com o disponível e Valores a Pagar/Receber

Disponível/Relacionados com o disponível  778.651,38 0,01%

Valores a Pagar/Receber  -   0,00%

Total  778.651,38 0,01%

Total Segmento Renda Fixa  8.956.030.056,52 100,00%

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL
Mercado à Vista
Empresas Valor % s/Segmento
Alpargatas PN  910.256,40 0,08%

Bradesco PN  2.684,79 0,00%

Bradesco PN  2.471.946,64 0,23%

BB Seguridade Participações S.A ON  2.298.455,10 0,21%

BR Pharma BNS ORD NM ORD/NM  20.872,72 0,00%

Brazil Pharma S.A ON  2.063.650,05 0,19%

BRF – Brasil Foods ON  320.002.920,40 29,44%

Braskem ON  2.125.480,54 0,20%

BR Propert ON NM ON  88.979.924,54 8,19%

CCR Rodovias ON  908.532,15 0,08%

Cielo ON  1.081.194,92 0,10%

Coelce PNA  7.469.676,00 0,69%

CPFL Energia S.A ON  839.727,24 0,08%

Contax Participações S.A UNIT  48.011,76 0,00%

Diagnosticos America S.A ON  16.902.047,00 1,55%

Fiago ON  3.860,48 0,00%

FRAS-LE ON  2.809.682,00 0,26%

Gerdau PN  538.762,95 0,05%

Iguatemi ON  52.849.686,91 4,86%

Itausa ON  61.639.082,18 5,67%

Itauunibanco PN  3.180.769,32 0,29%

Invepar ON  40.075.737,00 3,69%

Invepar PN  80.151.452,02 7,37%

OI S.A ON  266.272,80 0,02%

Parcorretora ON NM ON  72.116,00 0,01%

Petrobras PN  1.941.385,30 0,18%

Paranapanema ON  5.789.106,40 0,53%

Telebras Recibo PN  530.569,06 0,05%

Localiza Rent a Car S.A ON  969.791,86 0,09%

Suzano Papel e Celulose S.A PN  2.064.403,95 0,19%

Telebras PN  1.028,95 0,00%

Tupy S.A ON  696.631,10 0,06%

Brasil Ecodiesel Ind. Com. Biocombustíveis ON  59.132,10 0,01%

Telecomunicações São Paulo S.A TELESP PN  7.507,50 0,00%

Total 699.772.358,13 64,37%

PLANO PETROS 2
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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Financiamento de Projetos

Projetos  Valor de Mercado % s/Segmento
Termobahia  83.014,68 0,01%

Newtel Participações  197.824,55 0,02%

Invitel Legacy  2.402,05 0,00%

Litel  1.771,80 0,00%

Total  285.013,08 0,03%

Fundos de Renda Variável

Fundos de Renda Variável  Valor de Mercado % s/Segmento
Carteira Ativa III  175.038.170,38 16,10%

FIA Leblon  487.872,73 0,04%

FIA Energia SP  35.030.850,83 3,22%

Excelência Social  1.538.630,14 0,14%

Quest Atlantis  12.107.071,97 1,11%

Geração Futuro  14.001.824,35 1,29%

Brasil Plural  147.196.305,15 13,54%

Total  385.400.725,55 35,45%

Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  (577,63) 0,00%

Valores a Receber  1.637.908,78 9,15%

Total  1.637.331,15 

Total Segmento Renda Variável  1.087.095.427,91 100,00%

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Fundos de Investimentos

Fundos Private Equity  Valor de Mercado % s/Segmento
Brasil Energia  21.755.215,21 6,68%

Petróleo e Gás  973.100,63 0,30%

Infrabrasil Senior  15.856.825,61 4,87%

Logística Brasil  4.595.496,67 1,41%

Energia PCH  10.296.697,70 3,16%

Investidores Institucionais II  162.539,30 0,05%

AG Angra  12.095.432,21 3,71%

BNY GTD  104.075,00 0,03%

FIP Barcelona  97.121.472,39 29,80%

FIPAC 2  7.378.807,05 2,26%

Polo Capital Real Estate Gestão de Recursos Ltda - 0,00%

FIP Sondas  4.382,69 0,00%

Total  170.344.044,46 52,28%

Fundos Venture Capital  Valor de Mercado % s/Segmento
CRP VI Venture  303.390,77 0,09%

Investech II  93.896,90 0,03%

Stratus GC III  88.628,06 0,03%

FIPAC  319.956,87 0,10%

Total  805.872,60 0,25%

Fundos Imobiliários  Valor de Mercado % s/Segmento
ABC Plaza Shopping  7.278.849,83 2,23%

Panamby  2.818.697,76 0,87%

Continental Square  1.633.451,49 0,50%

RB Capital  725.213,87 0,22%

FII Logistica I  142.250.649,65 43,65%

Total  154.706.862,60 47,48%

PLANO PETROS 2
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS
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Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  -   0,00%

Valores a Receber  -   0,00%

Total  -   0,00%

Total Segmento Investimentos Estruturados  325.856.779,66 100,00%

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE IMÓVEIS
Grupo  Valor de Mercado % s/Segmento
Imóveis  354.988.467,86 99,88%

Outros Investimentos  -   0,00%

Total  354.988.467,86 99,88%

Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  (16.981,56)

Valores a Receber  452.510,43 

Total  435.528,87 0,12%

Total Segmento Imóveis  355.423.996,73 100,00%

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS
Empréstimos

Indexador Atrasados  Não Atrasados  % s/Segmento 
IPCA  -    437.371.023,78 100,08%

CDI  -    -   0,00%

INPC  -    -   0,00%

Provisão para perda  -    -   0,00%

IOF a compensar  -    -   0,00%

Financiamentos

Indexador Atrasados  Não Atrasados  % s/Segmento 
  - -  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  (329.183,85) -0,08%

Valores a Receber  -   0,00%

Total  (329.183,85) -0,08%

Total Segmento Empréstimos  437.041.839,93 100,00%

RESPONSÁVEIS
Nome Tipo Telefone  e-mail 
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Auditor Independente (11) 3674-3780 joao.santos@br.pwc.com

Henrique Jäger
Administrador 

Qualificado (AETQ)
(21) 2506-0577 hjager@petros.com.br

DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

Não há.

PLANO PETROS 2
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

mailto:joao.santos@br.pwc.com
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PLANO 
TAPMEPREV 

PARECER ATUARIAL
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PLANO 
PETROS TAPMEPREV

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DO PLANO

DEMONSTRAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO TAPMEPREV

2015 2014 %
1. Ativos 275.363 271.260 2%

Recebível 4.763 10.950 -56%

Investimentos 270.600 260.310 4%

Títulos Públicos 54.051 12.567 330%

Créditos Privados e Depósitos 801 727 10%

Ações 40.827 52.040 -22%

Fundos de Investimentos 174.921 194.976 -10%

2. Obrigações 4.529 4.843 -6%
Operacional 3.493 3.069 14%

Contingencial 1.036 1.774 -42%

3. Fundos não Previdenciais  4.373 5.065 -13%
Fundos Administrativos 4.373 5.065 -13%

4. Resultados a Realizar            -              -   -
5. Ativo Líquido (1 - 2 - 3 - 4) 266.461 261.352 2%

Provisões Matemáticas 264.486 260.241 2%

Fundos Previdenciais 1.975 1.111 78%

6. Apuração do Equilíbrio Técnico Ajustado
a) Equilíbrio Técnico                  -                    -   -

b) (+/-) Ajuste de Precificação 3.012                  -   -

c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a+b) 3.012                  -   -

DEMONSTRAÇÃO DA MUTAÇÃO DO ATIVO LÍQUIDO DO PLANO TAPMEPREV

2015 2014 %
(A) Ativo Líquido - Início do exercício 261.352 246.586 6%
1. Adições 34.278 33.403 3%

(+) Contribuições 11.106 16.418 -32%

(+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Previdencial 22.434 16.985 32%

(+) Reversão Líquida de Contingências - Gestão Previdencial 738                  -   -

2. Destinações (29.169) (18.637) 57%
(-) Benefícios (28.156) (16.916) 66%

(-) Constituição Líquidas de Contingências - Gestão Previdencial                  -   (710) -

(-) Custeio Administrativo (1.013) (1.011) 0%

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1 + 2) 5.109 14.766 -65%
(+/-) Provisões Matemáticas 4.245 14.335 -70%

(+/-) Fundos Previdenciais 864 431 100%

4. Operações Transitórias            -              -   -
(B) Ativo Líquido - Final do exercício (A + 3 + 4) 266.461 261.352 2%
(C) Fundos não previdenciais 4.398 5.065 -13%
(+/-) Fundos Administrativos 4.398 5.065 -13%
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PLANO TAPMEPREV

DEMONSTRAÇÃO DAS PROVISÕES TÉCNICAS DO PLANO DE BENEFÍCIOS TAPMEPREV
2015 2014 %

Provisões Técnicas (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 270.990 266.195 2%
1. Provisões Matemáticas 264.486 260.241 2%
1.1. Benefícios Concedidos 241.810 213.415 13%

Benefício Definido 241.810 213.415 13%

1.2. Benefícios a Conceder 80.446 80.033 1%
Contribuição Definida 75.935 76.052 0%

Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 19.477 20.263 -4%

Saldo de Contas - parcela participantes 56.458 55.789 1%

Benefício Definido 4.511 3.981 13%

1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir (57.770) (33.207) -74%
(-) Déficit Equacionado (32.355) (30.032) -8%

(-) Patrocinador(es) (32.355) (30.032) -8%

(+/-) Por Ajustes das Contribuições Extraordinárias (25.415) (3.175) -700%

(+/-) Patrocinador(es) (25.415) (3.175) -700%

2. Equilíbrio Técnico            -              -   -
3. Fundos 1.975 1.111 78%

3.1 - Fundos Previdenciais 1.975 1.111 78%

4. Exigível Operacional 3.493 3.069 14%
4.1 - Gestão Previdencial 3.493 3.069 14%

5. Exigível Contingencial 1.036 1.774 -42%
5.1 - Gestão Previdencial 1.036 1.774 -42%

DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DO PLANO
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PLANO 
TAPMEPREV

DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

COMPOSIÇÃO DOS RECURSOS GARANTIDORES DO PLANO TAP BRASIL
VALOR DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO

Segmento

Dezembro de 2014 Dezembro de 2015

 Valor Percentual  Valor Percentual

Renda Fixa  207.383.033,60 79,67%  229.318.971,28 84,74%

Renda Variável  51.993.552,30 19,97%  40.729.143,48 15,05%

Investimentos Estruturados  887.086,06 0,34%  454.330,48 0,17%

Investimentos Imobiliários  -   0,00%  -   0,00%

Empréstimos e Financiamentos  -   0,00%  -   0,00%

Total dos Investimentos  260.263.671,96 99,98%  270.599.846,94 99,96% 

Disponível/Relacionados com o disponível  -   0,00%  -   0,00%

Valores a Pagar/Receber  46.750,92 0,02%  97.401,70   0,04%

Total dos Recursos Garantidores  260.310.422,88 100,00%  270.599.846,94 100,00%
Recursos Garantidores : Disponível + Realizável do Programa de Investimentos – Exigível Operacional do Programa de Investimentos.

DISTRIBUIÇÃO DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO – DEZEMBRO DE 2015

No gráfico acima foram desconsiderados "Valores a Pagar/Receber". Refere-se exclusivamente ao Programa de Investimentos.

MODALIDADES DE APLICAÇÕES DO PLANO TAP BRASIL
Investimentos Dezembro de 2014 - Valor Dezembro de 2015 - Valor
Renda Fixa  207.383.033,60 79,67%  229.318.971,28 84,74%
Fundo de Renda Fixa  194.088.733,00  169.534.887,28 

Títulos Privados  726.915,44  800.709,83 

Títulos Públicos Federais  12.567.385,16  54.051.246,01 

Títulos Públicos Estaduais  -    -   

Fundo de Invest. em Direitos Creditórios  -    4.932.128,16 

Contas a Pagar/Receber  -    -   

Renda Variável  52.040.303,22 19,99%  40.826.545,18 15,09%
Ações à Vista  51.993.552,30  40.729.143,48 

Fundos de Ações  -    -   

Outros Investimentos  -    -   

Contas a Pagar/Receber  46.750,92  97.401,70 

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 0,17%

RENDA VARIÁVEL - 15,05%

RENDA FIXA - 84,78%
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PLANO TAPMEPREV
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Investimentos Estruturados  887.086,06 0,34%  454.330,48 0,17%
Fundos de Participação  887.086,06  454.330,48 

Total  260.310.422,88 100,00%  270.599.846,94 100,00%

DISTRIBUIÇÃO DOS INVESTIMENTOS – GESTÃO TERCEIRIZADA
Gestor  Valor Percentual

BRAM – Bradesco Asset Management S.A Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários  118.308.870,70 51,59%

J. Safra Asset Management Ltda  50.418.613,48 21,99%

Gradual Investimentos CCTVM S.A  3.774.784,03 1,65%

BTG Pactual Asset Management S.A DTVM  16.900,21 0,01%

Lavoro Asset Management S.A  737.527,49 0,32%

Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A  790.502,89 0,34%

BRZ Investimentos Ltda  419.816,64 0,18%

Bny Mellon Administracao de Ativos Ltda  454.330,48 0,20%

Total  174.921.345,93 76,28%

RENTABILIDADE DOS SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS DO PLANO TAP BRASIL
Plano de Benefício/  
Segmentos

Rentabilidade  
de 2015 %

Política de Investimentos
Benchmarks

Plano TAP BRASIL 

Renda Fixa 13,35%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B + 0,5% a.a. / IMA-B5+ / IPCA +  
6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Renda Variável -12,45%
CDI / 115% do CDI  / CDI + 2,0% a.a. / IMA-B + 0,5% a.a. / IMA-B5+ / IPCA +  
6% a.a. / IPCA + 6,5% a.a.

Investimentos Estruturados -13,21% IBX-100 + 0,5% a.a. / IBX-100 + 1,0% a.a / IDIV + 1,0% a.a. / IPCA + 7,0% a.a. 

Rentabilidade da cota do Plano 8,81%
* Rentabilidade da cota divulgada para o participante.

Índice  Variação  (%) 
CDI 13,24%

IDIV + 1,0% a.a. -26,72%

IGMI-C 11,14%

IPCA 10,67%

IMA-B 5+ 5,71%

IBX-100 -12,41%

META ATUARIAL (IPCA + 5,5% a.a.) 16,76%

IDIV : Índice de Dividendos do Mercado Bovespa, que mede o desempenho de uma carteira de ações composta pelas empresas que mais distribuem dividendos aos acionistas.

IGMI-C : Índice Geral do Mercado Imobiliário – Comercial. Índice divulgado trimestralmente, sendo considerada a média mensal do índice do trimestre anterior.

IMA-B 5+: Índice de Mercado ANBIMA composto por todas as NTN-Bs diponíveis no mercado com prazo igual ou superior a 5 anos.

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE RENDA FIXA
Títulos Públicos – Carteira Própria
Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento
NTN  54.051.246,01 23,57%

LFT-SC  -   0,00%

Total  54.051.246,01 23,57%

Fundos de Renda Fixa
Fundo  Valor de Mercado % s/Segmento
FIC de FIM Petros Moderado  157.152.198,16 68,53%

Fundo Salema  11.592.186,23 5,06%

FIM Pégaso  790.502,89 0,34%

Total  169.534.887,28 73,93%
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PLANO TAPMEPREV
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Fundo de Investimentos em Direitos Creditórios  Valor de Mercado % s/Segmento
Lavoro  737.527,49 0,32%

SulInvest  1.750.291,60 0,76%

Vale  2.024.492,43 0,88%

Exodus III  419.816,64 0,18%

Total  4.932.128,16 2,15%

Títulos Privados – Carteira Própria
Espécie  Valor de Mercado % s/Segmento
Debêntures não Conversíveis  
Santo Antônio 800.709,83 0,35%

Total  800.709,83 0,35%

Total Segmento Renda Fixa  229.318.971,28 100,00%

COMPOSIÇÃO DO SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL
Mercado à Vista

Empresas Valor % s/Segmento
Alpargatas PN  1.098.972,00 2,69%

Bradesco PN  2.533,68 0,01%

Bradesco PN  1.155.334,72 2,83%

BB Seguridade Participações S.A ON  4.128.995,64 10,11%

BRF – Brasil Foods ON  5.607.089,40 13,73%

CCR Rodovias ON  609.164,45 1,49%

Cielo ON  816.707,26 2,00%

CPFL Energia S.A ON  187.973,94 0,46%

Diagnosticos America S.A ON  186.850,00 0,46%

Gerdau PN  635.585,25 1,56%

Itauunibanco PN  6.272.516,91 15,36%

OI S.A ON  111.996,00 0,27%

Parcorretora ON NM ON  121.329,12 0,30%

Petrobras PN  3.250.699,30 7,96%

Localiza Rent a Car S.A ON  1.686.519,00 4,13%
Suzano Papel e Celulose S.A PN  1.943.554,41 4,76%
Tupy S.A ON  12.913.322,40 31,63%

Total 40.729.143,48 99,76%

Valores a Pagar/Receber

Valores a Pagar  (15,18) 0,00%

Valores a Receber  97.416,88 0,24%

Total  97.401,70 0,24%

Total Segmento Renda Variável  40.826.545,18 100,00%

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Fundos de Investimentos

Fundos Private Equity  Valor de Mercado % s/Segmento
FIP BNY GTD  454.330,48 100,00%

Total Segmento Investimentos Estruturados  454.330,48 100,00%
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PLANO TAPMEPREV
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

RESPONSÁVEIS

Nome Tipo Telefone  e-mail 
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Auditor Independente (11) 3674-3780 joao.santos@br.pwc.com

Henrique Jäger
Administrador 

Qualificado (AETQ)
(21) 2506-0577 hjager@petros.com.br

DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVÂNCIAS À RESOLUÇÃO CMN nº 3792/09

Não há.

mailto:joao.santos@br.pwc.com



