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| Cenéario econdmico

Global R
A instabilidade no setor bancéario americano persistiu no més de abril, Otica da demanda (YoY)
culminando na faléncia do First Republic Bank, banco regional com sede 1500% y
na Califérnia. Por outro lado, a atividade econémica americana continuou 01 13% ’
a dar sinais de resiliéncia, com crescimento robusto do consumo das ‘

. : ~ . : . 10,00%
familias, apesar da inflacdo ainda pressionada. Este cenario

11,2%
fundamentou uma nova, e possivelmente Ultima, alta de juros pelo 75% 7’7% 4%
Federal Reserve para o intervalo entre 5,0% - 5,25%. Na Zona do Euro, 5% g 00 01

0 cenario continua sendo de atividade sustentada pelo setor de servicos, : o ,4%'“2% - o I

ao passo que o processo inflacionario segue sem dar sinais I %1 6% m ’

convincentes de moderacdo. Com isso, o Banco Central Europeu (BCE) 0.00% . I
confirmou as expectativas do mercado e manteve-se na trajetéria de
aperto monetéario, moderando o ritmo para 0,25 ponto percentual, porém, | -20%
sinalizando que deve avancar mais com 0s juros basicos da regido para 5,00% 3
um territério suficientemente contracionista. Por fim, o PIB Chinés do

primeiro trimestre trouxe surpresa positiva, indicando que o processo de

reabertura esta produzindo os efeitos iniciais esperados, impulsionado -10.00% brodutolntemo  Consume o etimento Sastos do Exportacdes

pela demanda reprimida ao longo da vigéncia da politica de Covid zero. Bruto Govemo
=1T22 m2T22 w3722 w1723

-8.2%

Importagoes

* Os dados da rentabilidade sédo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizade
por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Brasil

Atividade Pesquisa Mensal de Atividade
Variacao interanual

Pela atividade doméstica, 0 més de abril foi marcado pela volta das I =ce [ e [ pmca [ puis
pesquisas mensais de atividade do IBGE, que, junto com os

resultados do mercado de trabalho, mostraram um cenario de

resiliéncia para o inicio de 2023. Do inicio do ano até fevereiro, o

setor do varejo ampliado acumula alta de 1,9%, enquanto o volume

de servicos, até o mesmo més, recua 1,9%. Na mesma direcao, 0

indicador do Banco Central que mede o nivel da atividade econémica »

apresentou forte expansdo para fevereiro, crescendo 3,3% em 3.1 3

~ R : =
relagdo ao més anterior. L 0808 08 I .
0,

Pelo lado do mercado de trabalho, o movimento até o més de marco x 0.4
foi de forca, com a taxa de desemprego estavel em 8,4% na série
com ajuste sazonal e o nivel de renda dos trabalhadores mantendo
bons niveis histéricos. No setor formal, os dados na margem apontam
para um crescimento acima do esperado em marco, consolidando a
leitura de resiliéncia do emprego e dando sustentacdo a atividade
econdmica.
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Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE; Elaboragado: Petros

* Os dados da rentabilidade sédo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizade
por ocasido do fechamento contabil.
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| Cenéario econdmico

Inflagc&o e politica monetéria

O IPCA-15 atingiu 0,57% em abril, um pouco abaixo do esperado, mas com
0s nucleos ainda pressionados. Para o fechamento do ano, projetamos
inflacdo de 6,3%, com destaque para uma alta expressiva dos precos
administrados, diante do impacto da recomposicao de tributos. Ja para os
precos livres, projetamos variacdo inferior a 5%, com desaceleracdo de
todos 0s segmentos, mas com 0s servigos apresentando maior resiliéncia.

Em relacdo a politica monetéaria, o Banco Central do Brasil (BC) confirmou
a manutencdo da taxa basica de juros (Selic) em 13,75% ao ano na
reunido de maio, sem sinalizacdo de flexibilizagdo no curto prazo. Dessa
forma, mantemos a avaliacdo de que a taxa Selic permaneca no patamar
atual durante alguns meses, com o ciclo de corte de juros podendo se
Iniciar entre as reunides do Copom de setembro e novembro.

Setor externo e cambio

Em abril, as discussdes continuaram centradas na evolucdo da
proposta de nova regra fiscal, bem como nas ac¢des do governo para
ampliar a arrecadacao recorrente e, assim, aproximar-se das metas de
resultado primario propostas para o0s proximos anos. O mercado
acompanhara com atencao a tramitacao da proposta e seus parametros
finais, a partir do que reavaliard os cenarios para as trajetérias de
endividamento publico, com potenciais impactos nas expectativas de
outras variaveis macroeconémicas. Para 2023, projetamos resultado
priméario em 0,9% do PIB e divida publica em 78% do PIB.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo ano

por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

O IMA-B 5 apresentou ganho de 0,90% no més de abril e de 5,33% no
ano. O IMA-B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com
prazo superior a 5 anos, também alcangou resultado positivo no més, de
3,03%, acumulando rendimento positivo no ano de 6,75%. E, por fim, o
IRF-M, benchmark dos titulos pré-fixados, avancou 1,10% no més, com
rendimento acumulado de 5,03% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros registrou alta de 1,38% em
abril, em linha com o peso da carteira propria de titulos publicos no
portfélio, e os fundos de investimento renderam 1,40% e 1,51% no més.
O fundo FP Inflacdo Curta FIM avancou 0,91% no més, acumulando
5,33% no ano. O FP Inflacdo Longa FIM registrou alta de 3,04% no més,
chegando a 6,74% no ano.

Renda variavel

Em abril, as bolsas tiveram performance positiva, com o S&P 500 subindo
1,5% e o Ibovespa valorizando 2,5%. Dados econémicos ainda soélidos e uma
temporada de resultados resilientes nos EUA, referentes ao 1T23,
principalmente para as empresas de tecnologia, trouxeram mais otimismo aos
investidores.

O FIA Petros Selecao Alta Liquidez, com patriménio de R$ 2,97 bilhdes,
encerrou o més com retorno positivo de 0,6%, sendo 1,9 pontos percentuais
(p.p.) abaixo do Ibovespa. Ja o FIA Petros Ativo, com patriménio de R$ 1,4
bilhdo, subiu 2,45% em abril, ficando 0,05 p.p. abaixo do Ibovespa. Em nossa
estratégia passiva, o FP Ibovespa FIA, com patrimbnio de R$ 2,2 bilhdes,
terminou o0 més com performance positiva de 2,5%, em linha com o Ibovespa.

A carteira propria de acdes, com patriménio de R$ 862 milhdes, recuou 2,7%
em abril. Destacamos que estas acOes representam o saldo dos
investimentos que no passado eram alocados diretamente nos planos e estao
sendo gradualmente desinvestidos.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) teve alta de 0,82% em abril.
O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado, de gestdo propria, subiu
0,94% no més e acumula ganhos de 4,46% no ano. Na gestédo
terceirizada, o FP FOF Multimercado teve ganhos de 0,34% em abril e
1,78% no ano. Ja o FP FOF 4661 Multimercado rendeu 0,42% em abril e
2,60% no ano.

Imoveis

O IFIX fechou 0 més de abril com avanco de 3,52% quando comparado
com o0 més anterior. O segmento dos Fll que investem em ativos reais
como, por exemplo, lajes corporativas, logistico e shoppings, foi o que
mais se destacou e puxou o indice para cima. Para a parcela da carteira
prépria da Petros de Fundos de Investimentos Imobiliarios com alocacéo
exclusiva em shoppings, o retorno do més alcancou alta de 8,55%.

Investimento no Exterior

O indice HFRI-I, que sintetiza a rentabilidade de hedge funds ao redor do
mundo, teve queda de 0,19% em abril. A carteira de investimento no
exterior da Fundacdo, com R$ 192 milhdes de patriménio liquido,
apresentou perdas de 1,33% no més, acumulando resultado negativo de
4,42% no ano.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, proce

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Rentabilidade dos planos
abril de 2023

Renda Renda Investimento Investimento Objetivo
Planos . . . Total*
fixa variavel estruturado exterior de retorno

Braskem 0,92% - - - - 0,92% -
Copesul 0,92% - - - - 0,92% -
Arlanxeo 1,00% -0,58% 1,06% 0,93% -1,33% 0,85%  0,94%
Nitriflex/Arlanxeo 0,87% -0,55% 0,32% 0,10% -1,33% 0,69% 0,90%
PGA 1,20% -0,79% 0,29% 6,73% -1,33% 1,03% 0,88%
PIEOS s EOnilaL G 1,46% 2,00% 0,28% i 1,33%  1,38%  1,08%
definida (CDs)

PPSP-NR Pré-70 1,02% - - - - 1,02% 0,88%
Flexprev 1,53% 1,86% 0,32% 1,27% -1,33% 1,41% 1,08%
PPSP-R Pré-70 1,01% - - - - 1,01% 0,88%
PQU 0,92% - - - - 0,92% -
Sanasa 1,26% 2,43% 0,33% - -1,33% 1,28% 0,91%
TapmePrev 0,87% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,87%  0,90%
Ultrafeértil 1,41% -2,48% 1,30% 0,21% -1,33% 0,97% 0,94%

Data base da prévia de 28/04/2023

*Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer altera¢éo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se apliqgue. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat,
PreviContas, Prevltalia, Simeprev, SinMed/RJ
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| Rentabilidade dos planos
janeiro a abril de 2023

Planos Rgnda Re_n,da Investimento imobiliario Investimento Total* Objetivo de
fixa variavel | estruturado exterior retorno
Braskem 4,19% - - - - 4,19% -
Copesul 4,19% - - - - 4,19% -
Arlanxeo 4,67% -9,67% 2,43% -2,40% -4,42% 3,02% 4,25%
Nitriflex/Arlanxeo 4,52% -9,62% 1,75% 3,46% -4,42% 2,86% 4,08%
PGA 4,84% -8,60% 1,71% -10,52% -4,42% 3,83% 4,01%
gﬁi"n‘?ggfcg’sr;”'b“'gao 516%  -5,59% 1,70% i 4,42%  2,92%  4,89%
PPSP-NR Pré-70 4,74% - - - - 4,72% 4,01%
PPSP-R Pré-70 4,77% - - - - 4,73% 4,01%
FlexPrev 5,04% -5,45% 1,75% 2,62% -4,42% 2,77% 4,89%
PQU 4,19% - - - - 4,19% -
Sanasa 4,83% -4,88% 1,78% - -4,42% 3,66% 3,93%
TapmePrev 4,24% -7,71% 0,20% - -1,83% 3,68% 3,86%
Ultrafértil 4,72%  -12,02% 2,67% 1,79% -4,42% 2,67% 4,25%

Data base da prévia de 28/04/2023

*Os dados darentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagcédo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

*O resultado total dos planos € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros ndo impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat,
PreviContas, Previtalia, Simeprev, SinMed/RJ
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