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Global

A forte recuperacao da economia global vem intensificando as preocupacfes com possiveis pressoées inflacionarias. Avaliamos que a inflagéo
global perdera forca no 2° semestre, com a correcdo dos precos das commodities e a dissipacao dos efeitos da fraca base de comparacéo.
Mantemos nossa projecédo do crescimento global em 6,3% em 2021, apds a queda de 3,5% em 2020. Nos EUA, o avanco da vacinacao,
juntamente com a forte expanséo fiscal, resultara em alta de 6,5% do PIB. Na Zona do Euro e na China, as perspectivas seguem favoraveis e

estimamos crescimento de 5,0% e 8,7%, respectivamente.

Brasil

Atividade

A economia confirmou nossa expectativa de recuperacdo no 1°
trimestre do ano, e o PIB cresceu 1,2% na margem. Para o 2°
trimestre, diversos indicadores coincidentes de atividade e de
mobilidade da populacdo vém mostrando recuperacdo mais
intensa, e apontam para um melhor desempenho do PIB. Para o
restante do ano, a vacinagdo avancando, a continuidade da
abertura da economia e o menor risco fiscal permitirdo a
aceleracao do crescimento. Apds a divulgacdo do 1° trimestre do
PIB, revisamos nossa expectativa de crescimento, de 4,3% para
5,3% em 2021.

Inflagdo e politica monetéria

A inflagdo segue sofrendo sucessivos choques em 2021. Nas
dltimas semanas, 0s precos de graos registraram altas
expressivas, reflexo de condi¢bes climaticas adversas no Brasil e
nos EUA. As expectativas de reajuste de energia elétrica também
foram revisadas para cima, pois passaram a incorporar o custo do
acionamento de térmicas até o fim do ano. Nossa expectativa é
que o IPCA registre alta de 5,8% em 2021. O Banco Central
devera elevar a Selic para 5,50% ao ano (a.a.) no fim do 3°
trimestre de 2021, e avaliamos que esse patamar seja compativel
com a convergéncia da inflagdo para a meta de 3,5% em 2022.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

Informe de Investimentos - prévia | Demais planos | maio de 2021

> PETROS




| Cenéario econdmico

Fiscal

A percepcéo de risco do ponto de vista fiscal teve melhora em
maio devido a resolucdo das questdes ligadas a aprovacao tardia
do orcamento 2021, com respeito as regras fiscais. Por conta de
um ajuste no parametro do deflator do PIB, revisamos nossa
projecdo de deficit primario, de 2,8% para 2,1% em 2021, e da
divida bruta, de 87,3% para 83,0% do PIB, afastando cenarios
negativos de que essa relacdo poderia avancar para niveis
préximos de 100% do PIB.

Setor externo e cambio

O superavit em transagfes correntes esse ano, a elevacdo da

inflagdo nos EUA e a melhora do cenario fiscal no Brasil

beneficiaram a moeda doméstica no ultimo més. Com a taxa de

cambio se mantendo depreciada em termos reais e a demanda

externa aquecida, esperamos que as transacbes correntes

registrem um superavit de US$ 4,8 bilhdes no ano. A balanca -
comercial acumulara superavit de US$ 70 bilhdes, com os termos

de troca favoraveis para as exportacoes.

* Os dados da rentabilidade s&@o prévios e podem sofrer alteragdo, em funcédo, por exemplo, da reavaliacao e ativos iliguido
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil. f
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

A reducdo da percepcdo de risco fiscal, a apreciacdo cambial e a
expectativa de continuidade da agenda de reformas resultaram em
uma dinamica positiva do mercado de renda fixa ao longo de maio. As
taxas de juros mais longa registram queda e, com isso, houve uma
reducdo da inclinacdo da curva de juros. O IMA-B 5+, benchmark dos
vencimentos indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos,
mostrou ganho de 1,38% em maio, reduzindo a queda no ano para
3,35%. O IMA-B 5 apresentou rendimento de 0,69% no més, e passou
a acumular um retorno positivo de 1,42% no ano. Por fim, o IRF-M,
que é o benchmark dos titulos pré-fixados, avancou 0,20% em maio, e
acumula perdas de 1,79% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros registrou ganho de
1,49% em maio, devido a elevada concentracao de titulos indexados
ao IPCA com prazo superior a cinco anos. No ano, a carteira acumula
retracdo de 0,08%. O fundo FP Inflagdo Curta FIM apresentou
rendimento de 0,57% no més, acumulando ganho de 0,33% no ano.
Ja o FP Inflagdo Longa FIM teve desempenho positivo de 1,31%,
acumulando queda de 3,89% no ano.

Renda variavel

Ao longo do més de maio, observamos a continuidade do movimento
de valorizacdo dos ativos de risco nos mercados financeiros globais.
Nos EUA, as declaracdes tranquilizadoras por parte da autoridade
monetaria quanto ao comportamento da inflacdo referendam a
continuidade do cenario de flexibilizacdo monetaria, diminuindo os
temores de uma reversdo abrupta das atuais condi¢cdes de liquidez
global.

Dentro deste contexto, o S&P terminou o més com alta de 0,5%,
acumulando ganho de 11,9% em 2021.

No front doméstico, o otimismo com a aceleragdo do ritmo de
vacinacao, somado a significativa revisao para o desempenho do PIB
em 2021 (previsdes agora gravitando ao redor de 5%), fez com que o
Ibovespa encerrasse 0 més com valorizagédo de 6,2%, nova maxima
histérica.

Dentre os Fundos de Investimentos em Acfes (FIAs) geridos
internamente, o FIA Petros Sele¢cdo Alta Liquidez, com patriménio de
R$ 2,1 bilhdes, teve rentabilidade de 4,6% no més, sendo 1,5 ponto
percentual (p.p.) abaixo do lbovespa. O FIA Petros Ativo, com R$ 2
bilhées de patrimbnio, subiu 5,3%, ficando 0,8 p.p. abaixo do
indicador da Bolsa (B3). Ja o FP Ibovespa FIA, fundo com estratégia
prioritariamente passiva ao l|bovespa, com R$ 6,4 bilhdes de
patrimoénio, mostrou alta de 6,1%, levemente (0,1 p.p.) abaixo do
benchmark.

A carteira propria de acdes, com patrimonio de R$ 9,1 bilhdes e
composta pelas participacbes diretas da Petros em empresas
listadas e néo listadas em Bolsa (as principais posicdoes sao Litel,
BRF e Vale), cresceu 8,1%, resultado 1,9 p.p. acima do Ibovespa.

A carteira dos FIAs de gestdo externa, com R$ 4,2 bilh6es de
patriménio liquido, apresentou rentabilidade positiva de 5,14% em
maio, valorizando 6,06% em 2021.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Multimercados

O desempenho positivo dos ativos domésticos de renda fixa e renda
variavel favoreceu as estratégias de multimercados. O indice de
Hedge Funds da Anbima (IHFA) registrou alta de 1,21% em maio, e
acumula ganho de 2,64% no ano.

O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado (FP CA FIM), nosso
multimercado de gestéo propria, avancou 1,01% no més, totalizando
alta de 1,12% em 2021.

O FP FOF Multimercado, de gestao terceirizada, com R$ 1,7 bilhdo de
patrimonio liquido, teve retorno positivo de 0,79% em maio, com
valorizagdo de 2,34% no ano. Lancado em 13/11/2020, o FP FOF
4661 Multimercado, também de gestdo terceirizada, com R$ 260
milhées de patriménio liquido, apresentou ganho de 0,54% no més,
levando o rendimento anual para 1,22%.

Fundos de Investimentos em Participacdes (FIPs)

N&o houve movimentacdes relevantes em maio.

Imoveis

O indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX) calculado
pela B3 teve perda de 1,56% em maio, e acumula perda de 1,87% no
ano. Os investimentos da Petros em iméveis cairam 0,09%, mas
totalizam ganho de 0,70% em 2021.

Investimento no exterior

Em maio, o ddlar manteve a tendéncia de enfraquecimento e se
depreciou frente as principais moedas devido aos discursos dos
principais dirigentes do Federal Reserve — FED (Banco Central dos
EUA), que reforcaram que a reducdo do programa de compra de
ativos ndo acontecera no curto prazo. Assim, o délar se enfraqueceu
1,6% em maio, e acumula queda de 0,1% no ano. Nesse contexto, o
real registrou valorizacdo de 4% frente ao ddlar, encerrando 0 més
cotado a R$/US$ 5,22. No acumulado do ano, a moeda brasileira
apresenta leve depreciacdo de 0,4%. A alocacdo da Petros nesta
classe de ativos ainda esté na fase final de selecéo de gestores, que
foi prejudicada pela pandemia de Covid-19, impossibilitando a
concluséo da etapa de due diligence presencial com os gestores.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.
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Rentabilidade dos planos
maio de 2021

Operagdes

. o Investimento . Objetivo de
Renda fixa | Renda variavel Imobiliario com
estruturado o Retorno*
participantes
Braskem 0,3% - - - - 0,3% -
Copesul 0,3% - - - 0,0% 0,3% -
Lanxess 1,0% 9,1% -1,2% 0,2% 0,9% 2,8% 1,1%
Nitriflex 1,5% 8,2% 0,6% 0,0% 0,9% 3,3% 1,1%
PGA 1,1% 7,0% 0,6% 3,2% - 3,0% 1,0%
ZL?Pn‘?Z;fC‘;’Sr;”'b“'QaO 1,0% 5,5% 0,8% - 09%  22%  1,1%
PPSP-NR Pré-70 1,3% - - - 0,9% 1,3% 1,1%
PPSP-R Pré-70 1,5% - - - 0,9% 1,5% 1,1%
PQU 0,3% - - - - 0,3% -
Sanasa 1,0% 5,5% 0,8% - 0,9% 2,2% 0,7%
TapmePrev 1,0% 5,6% 0,8% - - 2,2% 1,1%
Ultrafértil 1,3% 10,3% -1,2% 0,1% 0,9% 3,4% 1,1%

Data base da prévia de 31/05/2021

*Os dados da rentabilidade sédo prévios e podem sofrer alteragdo, em funcgéo, por exemplo, da reavaliagéo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo
ano por ocasido do fechamento contabil.

*O resultado total dos planos € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros ndo impacta a
rentabilidade dos segmentos.

*A partir de maio de 2021, passamos a usar a terminologia “objetivo de retorno” para representar o rendimento necessario que o plano precisa ter para fazer frente a
seus compromissos de longo prazo, considerando taxa de juros do plano + indice inflacionario + taxa de custeio administrativo.

Planos de contribuigdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro RG, PTAPrev, PrevFiea,
Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat, PreviContas, Prevltalia, Simeprev,
inMed/R
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Operacdes

Planos Renda fixa | Renda variavel TIESUIIETE Imobiliario com SIYEE I
estruturado sarticipantes retorno
Braskem 1,0% - - - - 1,0% -
Copesul 1,0% - - - 0,0% 1,0% -
Lanxess 2,2% 30,7% 29,1% 0,2% 6,6% 6,7% 5,1%
Nitriflex 2,4% 23,0% 4,5% 1,0% 6,7% 6,9% 4,9%
PGA 0,7% 21,6% 4,1% 1,1% - 5,6% 4,8%
gﬁi“n‘?(‘;‘:(ec‘g’sr;”'b“'gao 0,4% 6,8% 2,3% ; 5,9% 1,9% 4,8%
PPSP-NR Pré-70 2,8% - - - 6,1% 2,7% 5,2%
PPSP-R Pré-70 3,0% - - - 5,7% 2,9% 5,1%
PQU 1,0% - - - - 1,0% -
Sanasa 4,3% 6,0% 2,3% - 7, 7% 4, 7% 4,6%
TapmePrev 5,4% 5,6% 2,3% - - 5,0% 5,0%
Ultrafértil 5,3% 29,8% 29,1% -1,9% 5,1% 9,6% 5,1%

Data base da prévia de 31/05/2021

*Os dados da rentabilidade sédo prévios e podem sofrer alteragdo, em funcgéo, por exemplo, da reavaliagéo de ativos iliquidos, procedimento realizado todo
ano por ocasido do fechamento contabil.

*O resultado total dos planos € influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos futuros ndo impacta a
rentabilidade dos segmentos.

*A partir de maio de 2021, passamos a usar a terminologia “objetivo de retorno” para representar o rendimento necessario que o plano precisa ter para fazer frente a
seus compromissos de longo prazo, considerando taxa de juros do plano + indice inflacionario + taxa de custeio administrativo.

Planos de contribuigdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro RG, PTAPrev, PrevFiea,
Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev, IBAPrev, Prev-Estat, PreviContas, Prevltalia, Simeprev,
inMed/R
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