


| Cenéario econdmico

Global

Os paises que estdo com o processo de imunizacdo mais avancado seguem mostrando sinais positivos na dindmica da pandemia. A maior
disponibilidade de vacinas e a reversao das medidas restritivas de circulacdo nas maiores economias fardo com que a atividade se recupere
fortemente e o PIB global cres¢a 6%, apds uma contragdo de 3,5% em 2020.

Brasil

Atividade

Os primeiros dados de 2021 mostraram que a desaceleracdo da
economia foi menos intensa do que a esperada. Porém, com o
recrudescimento da pandemia em fevereiro e a ado¢do de novas
medidas de restricdo a mobilidade, a incerteza quanto a dinamica
de curto prazo da atividade se elevou. A expectativa de
crescimento foi mantida em 4,75% em 2021, mas os riscos fiscais
e de restricdo a mobilidade poderdo impactar a trajetoria de
recuperacao.

Inflagdo e politica monetéria

As perspectivas para a inflacdo se deterioraram em fevereiro,
sobretudo com o cambio mais depreciado, 0 que levou a uma nova
rodada de reajustes nos precos de combustiveis e dos diversos
bens que dependem de insumos importados. Revisamos nossa
expectativa para o IPCA de 3,5% para 3,9% em 2021. Com o
aumento das incertezas fiscais e a deterioracdo da projecao
inflacionaria para o ano, o Copom devera antecipar o inicio da
normalizacdo da taxa basica de juros para a reunido de marco.
Projetamos que o Banco Central eleve a Selic para 3,75% até o
final de 2021.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

> PETROS
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| Cenéario econdmico

Fiscal

A piora da dindmica da pandemia em varias regiées no Brasil
aumentou a demanda para aprovacdo de um novo auxilio
emergencial. O governo busca a aprovacdo de uma PEC
emergencial, na qual, a0 mesmo tempo em que autoriza créditos
extraordinarios para o auxilio emergencial, inclui gatilhos de
ajuste. Avaliamos que a politica fiscal restritiva sera preservada, e
o déficit primario registrara importante recuo, saindo de 9,5% para
2% do PIB em 2021.

Setor externo e cambio

As contas externas brasileiras vém apresentando importante

ajuste nos Ultimos anos e a expectativa € que o saldo em

transacoes correntes registre déficit de US$ 5,1 bilhdes em 2021.

Apesar do ambiente externo de liquidez, a taxa de cambio segue

pressionada. A alta dos juros internacionais contribuiu para a

desvalorizacdo das moedas emergentes frente ao dodlar. Esse -
movimento, somado a incerteza sobre a trajetdria fiscal, tem

pressionado o cambio. Para 2021, a trajetoria de apreciacdo da

taxa de cambio do cenario base depende do desfecho favoravel

da PEC emergencial e da continuidade das reformas.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcao, por exemplo, da T aliacdo de ativos iliguido

realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Renda fixa

As discussdes sobre as novas medidas fiscais elevaram a incerteza
sobre a politica fiscal e os ativos de riscos domésticos apresentaram
uma dindmica negativa em fevereiro. Com esse cenario, a curva de
juros nominais aumentou a inclinacdo, assim como a curva dos cupons
dos titulos atrelados a inflac&o registrou elevacfes dos vértices. O IMA-
B 5+, benchmark dos vencimentos indexados ao IPCA com prazo
superior a cinco anos, teve uma performance negativa de 2,33%, e
passou a acumular queda de 3,98% no ano. J4 o IMA-B 5 caiu 0,60%
em fevereiro, acumulando perda de 0,49% em 2021. Por fim, o IRF-M,
benchmark dos titulos pré-fixados, apresentou recuo de -1,18% em
fevereiro, e acumulou desvalorizacdo de 1,97% no ano.

A carteira de renda fixa consolidada da Petros registrou retracdo de
1,10% em fevereiro, devido a elevada concentracdo de titulos
indexados ao IPCA com prazo superior a cinco anos. No ano, a carteira
acumula retorno negativo de 1,89%. O fundo FP Inflagdo Curta FIM
caiu 1,23% no més, e acumula queda de 1,36% no ano. Ja o FP
Inflacdo Longa FIM registrou desempenho negativo de 2,50%, com
desvalorizacdo acumulada de 4,37% no ano.

Renda variavel

O més de fevereiro de 2021 foi marcado por um cenario de forte
volatilidade, com manutencdo de um ritmo alto de casos e mortes
diarias pela Covid-19, embora com cenarios distintos no Brasil e
globalmente. Como no més anterior, houve continuidade das politicas
de restricdo aos comércios e a circulagdo de pessoas por alguns
paises, de forma a tentar conter a proliferacdo da doenca, com
destaque para as novas cepas, identificadas no Brasil, Reino Unido e
Africa do Sul.

Além disso, internamente, a Ultima semana do més teve o anlncio da
mudanca da presidéncia da Petrobras, o que elevou a aversdo ao
risco nos ativos locais.

Nos EUA, o S&P 500 registrou alta de 2,6%, revertendo a queda no
ano, passando para uma variagcdo positiva de 1,5%. No Brasil, o
Ibovespa recuou 4,4%, acumulando queda de 7,5% no ano. Dentre
os fundos de investimentos em acdes (FIAs) geridos internamente, o
FIA Petros Ativo, com R$ 1,8 bilhdo de patrimdnio, teve rentabilidade
negativa de 3,2%, sendo 1,2 ponto percentual (p.p.) acima do
Ibovespa, acumulando queda de 5,89% no ano. O FP Ibovespa FIA,
fundo com estratégia passiva, que visa replicar o Ibovespa, com R$
5,7 bilhdes de patriménio, registrou queda de 4,3%, 0,1 p.p. acima do
benchmark. No ano, acumula recuo de 7,75%. J& o FIA Petros
Selecédo Alta Liquidez, com patrimoénio de R$ 0,8 bilhdo, caiu 2,2%,
mas ficou 2,2 p.p. acima do Ibovespa, acumulando retragcdo de
2,37% no ano.

A carteira propria de acbes, com patrimbnio de R$ 8,8 bilhdes e
composta pelas participacbes diretas da Petros em empresas
listadas e ndo listadas em Bolsa (as principais posicoes sao: Litel,
BRF e Vale), mostrou rentabilidade de 4,5%, acumulando alta de
4,2% no ano.

A carteira dos FIAs de gestdo externa, com R$ 3,7 bilhGes de
patriménio liquido, apresentou rentabilidade negativa de 3,1% em
fevereiro e acumula perda de 5,1% em 2021.

* Os dados da rentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteracdo, em funcado, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento
realizado todo ano por ocasido do fechamento contabil.

> PETROS
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Mercado e desempenho

dos investimentos

Multimercados

Apesar do desempenho negativo dos ativos de risco em geral, as
estratégias de multimercados tiveram bom desempenho em fevereiro.
O indice de Hedge Funds da Anbima (IHFA) registrou ganho de 0,5%
e acumula perda de 0,35% no ano.

O Fundo Petros Carteira Ativa Multimercado (FP CA FIM), nosso
multimercado de gestdo propria, apresentou queda de 0,71% em
fevereiro, com perda acumulada de 0,89% no ano.

O FP FOF Multimercado, de gestao terceirizada, com R$ 1,6 bilhdo de
patriménio liquido, teve retorno positivo de 0,25% em fevereiro
acumula queda de 0,42% no ano.

Com inicio em novembro de 2020, o FP FOF 4661 Multimercado, de
gestao terceirizada, com R$ 257 milhdes de patrimbnio liquido,

registrou ganho de 0,14% em fevereiro, acumulando no ano retorno
positivo de 0,03%.

Fundos de Investimentos em Participagdes (FIPs)

N&ao houve movimentacdes relevantes no més.

Imoéveis

O indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (IFIX) calculado
pela B3 teve valorizacdo de 0,25% em fevereiro, elevando a alta do
indicador para 0,57% no ano. Os investimentos em imo@veis da Petros
registraram queda de 0,16% no més e acumulam rentabilidade
positiva de 0,27% em 2021.

Investimento no exterior

Em fevereiro, o ddlar manteve a tendéncia de fortalecimento e se
valorizou frente as principais moedas, devido aos indicadores de
atividade mais favoraveis da economia americana e ao aumento da
taxa de juros das treasuries. Assim, o délar se fortaleceu 0,3% no
més. Nesse contexto, o real perdeu valor frente ao doélar, e encerrou o
més de fevereiro cotado a R$/ US$ 5,60. No més anterior, o real
depreciou 2,4%. A alocacdo na classe de ativos de Investimento no
Exterior pela Petros ainda esta em fase final de selecdo de gestores,
que foi prejudicada pela pandemia de Covid-19, impossibilitando o
processo final de due diligence presencial.

* Os dados da rentabilidade s&o prévios e podem sofrer alteracdo, em funcdo, por exemplo, da reavaliacdo de ativos iliquidos, procedimento

realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.
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Rentabilidade dos planos
fevereiro de 2021

. o Investimento s ClgEEroEs :
Planos Renda fixa | Renda variavel Imobiliario com Total* [ Meta atuarial
estruturado o
participantes
Braskem 0,1% - - - - 0,1% -
Copesul 0,1% - - - 0,0% 0,1% -
Lanxess -0,5% 6,0% 2,2% -0,2% 0,0% -0,2% 1,0%
Nitriflex -0,4% 3,1% 0,4% 0,0% 0,0% -0,3% 1,0%
PGA -0,7% 2,9% 0,4% -3,0% - -0,5% 1,0%

Planos de contribuicao

definida (CDs) -0,8% -3,9% 0,3% - 0,0% -1,4% 1,0%
PPSP-NR Pré-70 0,1% - - - 0,0% 0,1% 1,1%
PPSP-R Pré-70 0,1% - - - 0,0% 0,1% 1,1%
PQU 0,1% - - - - 0,1% -

Sanasa 0,4% -3,8% 0,3% - 0,0% -0,8% 0,6%
TapmePrev 0,6% -3,9% 0,3% - - -0,7% 1,0%
Ultrafértil -0,4% 5,7% 2,2% -0,1% 0,0% 0,0% 1,0%

Data base da prévia de 26/02/2021

*Os dados darentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impactam a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, PrevFiea, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, AnaparPrev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev,
IBAPrev, Prev-Estat, PreviContas, Prevltalia, Simeprev, SinMed/RJ
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| Rentabilidade dos planos

. . Investimento g Opefacoes .
Planos Renda fixa | Renda variavel Imobiliario com Total* | Meta atuarial
estruturado o
participantes
Braskem 0,3% - - - - 0,3% -
Copesul 0,3% - - - 0,0% 0,3% -
Lanxess 0,6% 6,0% 2,1% 0,0% 1,5% 0,5% 1,7%
Nitriflex -0,3% 2,3% -0,2% 0,8% 1,5% -0,7% 1,6%
PGA -0,9% 2,6% -0,2% 0,1% - -1,2% 1,6%
gﬁi“n‘?(‘;‘:(ec‘g’sr;”'b“'gao -1,2% -6,8% -0,4% . 18%  -25%  1,6%
PPSP-NR Pré-70 0,3% - - - 1,2% 0,1% 1,7%
PPSP-R Pré-70 0,3% - - - 1,0% 0,0% 1,7%
PQU 0,3% - - - - 0,3% -
Sanasa 1,1% -6,6% -0,4% - 1,7% -1,2% 1,3%
TapmePrev 1,8% -6,9% -0,4% - - -1,0% 1,6%
Ultrafértil 3,3% 5,7% 2,1% 0,2% 1,9% 2,3% 1,7%

Data base da prévia de 26/02/2021

*Os dados darentabilidade sdo prévios e podem sofrer alteragdo, em funcéo, por exemplo, da reavaliagdo de ativos iliquidos,
procedimento realizado todo ano por ocasido do fechamento contébil.

*O resultado total dos planos é influenciado pela rentabilidade de contratos futuros, caso se aplique. No entanto, a rentabilidade dos contratos
futuros n&o impacta a rentabilidade dos segmentos.

Planos de contribuicdo definida (CD): Alesat, Cachoeira Dourada, Eldorado Prev, FiepePrev, GasPrev, IBPPrev Associados, Liquigas, Petro
RG, PTAPrev, PrevFiea, Repsol YPF, SulgasPrev, TermoPrev, Aduanaprev, AnaparPrev, CRAPrev, CRCPrev, CROPrev, CulturaPrev, FenajPrev,
IBAPrev, Prev-Estat, PreviContas, Prevltalia, Simeprev, SinMed/RJ
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